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compra de su vehiculo. En este trabajo se analiza en qué casos ese préstamo puede
ser considerado usurario, y en particular, por qué no puede utilizarse como indice de
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usury.

Key words: Usury; consumer credit; préstamo para la financiacion de vehiculos.

SUMARIO:

1. INTRODUCCION.
. EL PRESTAMO DE FINANCIACION A COMPRADOR ES UN CONTRATO DE CREDITO
AL CONSUMO.
2.1.Una explicacion histérica: de la venta a plazos a la compraventa financiada
por un tercero.
2.2.Andlisis juridico: la financiacion a comprador es un crédito al consumo
sometido a la Ley 16/2011, de contratos de crédito al consumo.
3. LOS INTERESES REMUNERATORIOS DE UN PRESTAMO DE FINANCIACION A
COMPRADOR VINCULADO A UNA COMPRAVENTA (CONTRATOS VINCULADOS)
SON MAS ELEVADOS CON LOS DE UN CREDITO AL CONSUMO ORDINARIO.
3.1.El préstamo de financiacion a comprador y la compraventa de vehiculos son
contratos vinculados (art. 29.1 de la Ley 16/2011).

3.2.El prestamista de contratos vinculados responde del incumplimiento e
insolvencia del vendedor, y esa mayor responsabilidad se traduce en un
aumento del tipo de interés remuneratorio aplicado.

4. EL INDICE “CREDITO PARA OTROS FINES”: DELIMITACION Y AMBITO DE
APLICACION.

5. NO CABE APLICAR EL INDICE “CREDITO PARA OTROS FINES” COMO INDICE
COMPARATIVO PARA AVERIGUAR SI ES USURARIO EL PRESTAMO DE
FINANCIACION A COMPRADOR DE VEHICULOS.

6. EL INDICE DE REFERENCIA APLICABLE PARA JUZGAR LA USURA DEL PRESTAMO
DE FINANCIACION A COMPRADOR DE VEHICULOS.
6.1.El indice “crédito al consumo” de la tabla 19.4 del Banco de Espana.
6.2.El indice “consumo” de la tabla 19.6 del Banco de Espana.
6.3.El indice ASNEF,
6.4.Los intereses comunicados al Banco de Espafa conforme a la Circular 5/2012.

7. ¢CUANDO EL INTERES PACTADO ES “NOTABLEMENTE SUPERIOR” AL INTERES DE
REFERENCIA?

8. INTERES “MANIFIESTAMENTE DESPROPORCIONADO CON LAS CIRCUNSTANCIAS
DEL CASQO”.

9. LA DOCTRINA DE LAS AUDIENCIAS PROVINCIALES.

10. CONCLUSIONES.

11. BIBLIOGRAFIA



Revista CESCO, N.2 52/2024 Manuel Jesus Marin Lopez

https://doi.org/10.18239/RCDC_2024.52.3589 Intereses usurarios en los préstamos de financiacion a
comprador de vehiculos: no cabe aplicar el indice “crédito para

otros fines” recogido en las tablas del banco de Espafia para
averiguar si hay usura

1. INTRODUCCION

En los ultimos afios algunos prestatarios que han celebrado préstamos de financiacion
a comprador de vehiculos han presentado una demanda contra el prestamista en la
gue solicitan la nulidad del préstamo por usurario. Fundamentan esta peticién en el
hecho de que el “interés normal del dinero” de estos préstamos, que debe servir de
referencia para juzgar si el préstamo es usurario, no es el indice “crédito al consumo”
recogido en las tablas 19.4 o 19.6 publicadas por el Banco de Espafia, sino el de
“crédito otros fines” recogido en esas mismas tablas. Sefalan que el interés pactado
es “notablemente superior” a ese indice de referencia, y por eso el préstamo ha de
reputarse usurario.

Al hilo de estas demandas, este trabajo tiene por objeto examinar el régimen de la
usura en el préstamo de financiacion a comprador de vehiculo. Se sigue la siguiente
estructura. Se expone por qué este tipo de préstamo es un contrato de crédito al
consumo (epigrafe 2), y las razones por las que, si la compraventa y el préstamo son
contratos vinculados, los intereses remuneratorios del préstamo de financiacién de
vehiculos son mas elevados con los de un crédito al consumo ordinario (epigrafe 3).
Después se analiza el indice “crédito para otros fines” recogido en las tablas 19.4 y
19.6 del Banco de Espafia, haciendo hincapié en su delimitacién conceptual y en su
ambito de aplicacidon (epigrafe 4). Y se explica por qué este indice no puede servir
como indice de referencia para averiguar si es usurario el préstamo de financiacion a
comprador de vehiculos (epigrafe 5).

A continuacion se estudian los tres elementos que, segln la Ley de Represion de la
Usura, son necesarios para juzgar si los intereses son usurarios en este tipo de
préstamos: cual es el indice de referencia aplicable para averiguar si hay usura, esto
es, cual es “el interés normal del dinero” (epigrafe 6); cuando el interés pactado es
“notablemente superior” al interés de referencia (epigrafe 7); y en qué casos el
interés pactado es “manifiestamente desproporcionado” con las circunstancias del
caso (epigrafe 8).

Por ultimo, se expone de manera critica la doctrina jurisprudencial dictada por las
Audiencias Provinciales sobre esta materia (epigrafe 9).

2. EL PRESTAMO DE FINANCIACION A COMPRADOR ES UN CONTRATO DE
CREDITO AL CONSUMO

2.1. Una explicacion historica: de la venta a plazos a la compraventa
financiada por un tercero

En algunos pleitos los prestatarios (demandantes) sefialan que el préstamo para
financiar la compra del vehiculo no es un crédito al consumo, y que por esa razon
para juzgar si los intereses remuneratorios son abusivos no hay que aplicar el indice
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“crédito al consumo” recogido en las tablas publicadas por el Banco de Espafia, sino
el de “otros fines”. Procede ahora ocuparse de la primera parte de esta afirmacion, y
exponer por qué este préstamo de financiacién a comprador es un crédito al consumo
sometido, como cualquier otro, a la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de
crédito al consumo (en adelante, LCCC).

Desde el punto de vista historico, la primera forma de concesion crediticia es el pago
aplazado. Conviene hacer un poco de historia. Ya en el antiguo Egipto, en Grecia, y
especialmente en el Imperio Romano, existia la posibilidad de cumplir una prestacion
dineraria bajo la forma de pago a plazos!. En la Edad Media, los judios y lombardos
también llevan a cabo una actividad crediticia importante?. En general, en la etapa
previa a la revolucién industrial, el fendmeno del crédito destinado a la adquisicion
de bienes de consumo tiene caracter marginal. En una sociedad de capitalismo
emergente, de pequenos productores, en la que la produccién agricola juega un
importante papel, las Unicas facilidades crediticias de que dispone el consumidor son
los créditos concedidos por algunos comerciantes a sus clientes fijos, o los préstamos
de dinero en los que se pacta algun tipo de garantia, que por otra parte tienen casi
siempre un caracter usurario3. Ademas, el crédito se destina basicamente al
sostenimiento de la incipiente industria, y no tanto al consumo®.

La situacidén se modifica sustancialmente con la llegada de la revolucién industrial. La
produccion y comercializacidon a gran escala de bienes de consumo duraderos, cuyo
precio resulta inaccesible para la mayoria de los ciudadanos, necesita de algun
mecanismo de financiacién que permita a los consumidores la adquisicién de los
mismos®. La propia organizacion de la produccién industrial depende directamente
de la existencia de alguna forma de crédito al consumo que posibilite la colocacion
en el mercado de la enorme masa de bienes que se producen®. Se trata de adoptar
nuevos instrumentos juridicos que concedan a las clases sociales tradicionalmente
excluidas del acceso al crédito la posibilidad de adquirir bienes de consumo duraderos
de elevado precio, favoreciendo de este modo una fuerte expansion de las ventas y
aumentando la curva de la demanda’.

! HORTER, Der finanzierte Abzahlunskauf. Geschéftsformen und Rechtsfragen der bankmé&pBigen
Teilzahlungsfinanzierung, Berlin-Zurich, Verlag Ghelen-Bad Homburg, 1969, pp. 15.

2 GUNDLACH, Konsumentenkredit und Einwendungsdurchgriff, Duncher and Humblot, Berlin, 1979, pp.
37, sitla el origen de semejante labor en el siglo XII.

3 PIEPOLI, I/ credito al consumo, Napoli, Jovene Napoli, 1976, pp. 12.

4 Como sefala PIEPOLI, I/ credito al consumo, cit., pp. 12, en esta primera época el crédito al consumo
desempefia un papel insignificante, tanto desde el punto de vista econémico como social.

5 HORTER, Der finanzierte Abzahlunskauf..., cit., pp. 16; MARSCHALL VON BIEBERSTEIN, Das
Abzahlungsgeschéft und seine Finanzierung. Die Rechte des Kdaufers geneniiber dem
Finanzierungsgeschéft, Miinchen und Berlin, 1959, pp. 9.

6 Como afirma MARTINEZ DE AGUIRRE, Las ventas a plazos de bienes muebles, Madrid, Tecnos, 1988, pp.
150, “la aparicion, con la revolucién industrial, de la producciéon en masa, obligd a fabricantes y vendedores
a buscar formulas de colocacion en el mercado de los bienes asi producidos, a fin de que la presencia de
cuantiosos excedentes no llegara a paralizar el sistema productivo”.

7 PIEPOLI, I/ credito al consumo, cit., pp. 13y 14.
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En un primer momento, son los propios vendedores los que conceden crédito a sus
clientes, mediante el aplazamiento del pago. La férmula juridica empleada es la venta
a plazos con clausula de reserva de dominio®. El comprador no esta capacitado para
satisfacer el precio total de la compra; por eso sélo abona al vendedor una parte, en
concepto de desembolso inicial, y el resto lo paga a plazos. Mediante la compraventa
a plazos se consiguen satisfacer de un modo adecuado los distintos intereses de las
partes®. El comprador puede usar y disfrutar desde el primer instante del bien, sin
necesidad de pagar al contado el importe total del precio. A cambio de ello queda
obligado a desembolsar en los plazos estipulados las cantidades que correspondan.
El vendedor, por su parte, aumenta el volumen de sus negocios, en la medida en que
incrementa el niumero de ventas. La reserva de la propiedad le sirve de garantia ante
el peligro de incumplimiento del comprador.

En la disciplina de la venta a plazos, la funcién de financiacién para la adquisicion de
un bien no esta dotada de una propia autonomia, sino que se realiza dentro del tipo
contractual de la compraventa, mediante las clausulas que prevén el pago a plazos y
la reserva de la propiedad en favor del vendedor!°,

La venta a plazos supone el primer escaldn de una sociedad de consumo. Su difusion
y consolidacion varia de un pais a otro, en funcién basicamente del desarrollo
economico e industrial. Asi, mientras que en Estados Unidos!! y Alemanial? se
generalizan las ventas a plazos a mediados del siglo XIX, y en Italia desde los afios
20 del pasado siglo!3, en Espafia su aparicion es mucho mas tardia, ya en la década
de los sesenta del siglo XX4,

8 Este tipo de venta tiene su origen en los Estados Unidos, y su introduccion en Europa es realizada por
una gran empresa americana productora de bienes de consumo duradero, la Singer, en el marco de su
politica de ampliaciéon del mercado. Sobre el particular, LOPEZ SANCHEZ, “Crédito y proteccién de los
consumidores”, Circulo de empresarios, 1984, n® 26, pp. 24; MARSCHALL VON BIEBERSTEIN, W. Das
Abzahlunsgeschéft..., cit., pp. 7, nota a pie 23; HORTER, Der finanzierte Abzahlungskauf..., cit., pp. 16;
GUNDLACH, Konsumentenkredit..., cit., pp. 39; ALPA, Diritto privato dei consumi, Bologna, Il Mulino, 1986,
pp. 159.

® SINESIO, “II credito al consumo. Problemi e prospettive nella realta italiana”, en C. M. MAZZONI/A.
NIGRO, Credito e Moneta, Milano, 1982, pp. 323.

10 FERRANDO, “Credito al consumo: operazione economica unitaria e pluralita di contratti”, Riv. dir. comm.,
1991, I, pp. 601. Se trata de un Unico contrato, el de compraventa, en el que la obligacidon de una de las
partes se aplaza. El comprador tiene que pagar el precio, pero no al contado, sino a plazos.

11 KONIG, Konsumentenkredit. Die Neurodnung in den Usa und deutsche Reformprobleme, Stuttgart,
1971, pp. 10.

2. GUNDLACH, Konsumentenkredit..., cit.,, pp. 37; MARSCHALL VON BIEBERSTEIN, Der finanzierte
Abzahlungskauf: Rechtsprechung und Reformprobleme, Vortrag vor der Juristischen Studiengesellschaft
am 6-11-1979, Heidelberg-Karlsruhe, 1980, pp. 11; del mismo autor, Das Abzahlungsgeschéft..., cit., pp.
9.

13 PIEPOLI, I/ credito al consumo, cit., pp. 15; FERRANDO, “Credito al consumo: operazione economica
unitaria...», cit., pp. 601.

14 Como sefiala MARTINEZ DE AGUIRRE, las peculiaridades socioecondmicas habidas durante el siglo XX
motivan que la modernizacion de la estructura econdmica espafiola sdlo se produzca a partir de la década
de los 60, existiendo desde esa fecha el caldo de cultivo necesario para el auge de la venta a plazos. El
punto de inflexion en la politica econdmica se sitla en el afio 1959, con la puesta en marcha del Plan de

5
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La necesidad de establecer un régimen juridico adecuada a la venta a plazos llevé al
legislador espafiol a promulgar la Ley 50/1965, de 17 de julio, sobre venta de bienes
muebles a plazos. Como sefiala su Exposicion de Motivos, “hasta ahora, estas
operaciones se han venido realizando dentro de las normas generales de nuestro
ordenamiento juridico, pero la realidad reclama imperiosamente una regulacion
especial que establezca los justos limites de facilidad y garantia para compradores y
vendedores”. La Ley 50/1965 fue derogada y sustituida por la vigente Ley 28/1998,
de 13 de julio, de Venta a Plazos de Bienes Muebles (en adelante, LVPBM).

El éxito de la venta a plazos depende directamente de las posibilidades que tenga el
vendedor de conceder crédito, mediante el aplazamiento del pago, a sus propios
compradores. Mientras el vendedor esté en condiciones de conceder semejantes
facilidades de pago, ya sea porque dispone de la liquidez suficiente para ello, ya sea
porque él puede a su vez procurarsela del mercado de crédito, la compraventa a
plazos sera la formula adecuada para facilitar la adquisicion de bienes a plazos. Sin
embargo, la evolucién del mercado crediticio provoca que, en un determinado
momento, el vendedor no pueda ya seguir desempefiando el papel de financiador.

Eso sucede con la aparicion del automovil y su irrupcion con fuerza en el mercado®>.
El automavil es considerado en una primera fase como un bien de lujo, inaccesible a
la mayoria de los ciudadanos. Sin embargo, su produccion en masa y la necesidad
de comercializarlo a gran escala, facilitando a cualquier persona su adquisicién, exige
la implementacion de un eficaz mecanismo de financiacién. El elevado precio del
producto impide su compra al contado, por lo que el acceso al crédito es
indispensable. Pero la tradicional venta a plazos no puede ser utilizada para adquirir
un automdvil. El alto precio del bien, el mayor volumen de la demanda de crédito y
la siempre limitada capacidad de concesién de financiacién por parte del vendedor
hacen inapropiado el recurso a la venta a plazos'®. Por esta razdn surge una nueva
forma de crédito al consumo, caracterizada por la intervencion de un tercero sujeto,
gue asume especificamente el papel de financiador!’. La intervencidon de un tercero
financiador es importante, no sélo porque otorga al comprador la financiacién que
precisa para adquirir el bien, sino también porque proporciona el capital necesario

Estabilizacion, el apoyo del Fondo Monetario Internacional y la Organizacion para la Cooperacion
Econdmica Europea, los sucesivos Planes de Desarrollo y la explosidon turistica. Todo ello posibilita el
llamado “milagro econémico espafiol” (Las ventas a plazos..., cit., pp. 151).

15 FRANZ, Der Einwendungsduchgriff geméB § 9 Absatz 3 Verbraucherkreditgesetz, Baden-Baden, Nomos
Verlagsgesellschaft, 1996, pp. 25; GUNDLACH, Konsumentenkredit..., cit., pp. 40; KONIG,
Konsumentenkredit..., cit., pp. 11; LOPEZ SANCHEZ, “Crédito y proteccion...”, cit., pp. 25; ALPA, Diritto
privato dei consumi, cit., pp. 160; SINESIO, "Il credito al consumo...”, cit., pp. 319.

16 PIEPOLI, I/ credito al consumo, cit., pp. 21; ALPA, Diritto privato dei consumi, cit., pp. 160.

7 En la venta a plazos, es el propio vendedor el que asume ambas funciones, la de vendedor y la de
financiador. Con la aparicion de un tercer sujeto financiador, el vendedor se limita a lo que en verdad era
su ocupacion original, la de vender.
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para la distribucién de los bienes, favoreciendo de este modo el incremento de las
ventas y del volumen de los negocios '8,

El origen de la compraventa financiada por un tercero se sitla en los Estados Unidos,
a comienzos del siglo XX'°. En Alemania aparecen los primeros casos en los afios
veinte del siglo XX, aunque es después de la Segunda Guerra Mundial, concretamente
en la década de los cincuenta, cuando adquiere un significado considerable?°.

La asuncidon por un tercero de la funcidn financiadora implica una modificacién
sustancial del mercado crediticio. Se pasa de una relacion bilateral entre vendedor y
comprador a una mas compleja en la que intervienen tres personas, como son el
vendedor, el comprador y el prestamista. En un primer momento, la funcién de
financiacion se produce dentro de la esfera de control de las empresas productoras,
gue crean sus propias sociedades financieras encargadas de la concesiéon de los
créditos?!. Solo en un momento posterior se deciden las entidades bancarias a entrar
en el mercado de la financiacién al consumo, una vez superado el inicial temor a
extender sus actividades a este sector, que consideraban de alto riesgo?2. Su entrada
en el crédito al consumo supone un aumento cuantitativo y cualitativo en la concesion
de crédito a los consumidores.

En el derecho espafiol el préstamo concedido por un tercero para financiar la compra
de un bien se regula en la Ley 50/1965. Esta Ley se aplica a los préstamos de
financiacion a comprador, definidos como préstamos en los que un tercero facilita al
comprador el importe aplazado del precio, quedando obligado el comprador a
devolver al financiador el importe del préstamo mas los intereses pactados (art. 3.1I).
Se trata de una regulacién parcial, pues Unicamente comprende los préstamos para
financiar la adquisicién de bienes sometidos al ambito de aplicacion de la Ley
50/1965. Una definicion similar (y con las mismas limitaciones objetivas de
aplicacion) se contiene en la Ley 28/1998 (art. 4.3).

Una regulacion mas completa del préstamo destinado a un consumidor para la
compra de bienes o servicios se contiene en la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de
crédito al consumo, que incluye normas especificas de proteccion para el consumidor
de crédito, y que se aplica a cualquier forma de concesidn crediticia que el sujeto
(consumidor) obtiene al margen de una actividad empresarial o profesional. Esta ley
fue después derogada y sustituida por la vigente Ley 16/2011, de 24 de junio, de
contratos de crédito al consumo.

18 PIEPOLI, I/ credito al consumo, cit., pp. 27.

9 Ya en el afio 1905 se fundd el primer banco de financiacidon de compraventas, el “Mercantile Credit
Company”, segun indica GUNDLACH, Konsumentenkredit..., cit., pp. 40.

20 GUNDLACH, Konsumentenkredit..., cit., pp. 41. La doctrina alemana ha destacado el importante papel
que la compraventa financiada desempefid en el resurgir econémico aleman de la posguerra. En este
sentido, HORTER, Der finanzierte Abzahlunskauf..., cit., pp. 18; FRANZ, Der Einwendungsdurchgriff..., cit.,
pp. 29.

21 MARSCHALL VON BIEBERSTEIN, Das Abzahlungsgeschéft..., cit., pp. 19 y ss.

22 FERRANDO, “Credito al consumo: operazione economica unitaria...», cit., pp. 603.

7
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2.2, Analisis juridico: la financiacion a comprador es un crédito al consumo
sometido a la Ley 16/2011, de contratos de crédito al consumo

Los contratos de financiacion a comprador de vehiculos estan sometidos a la Ley
28/1998, y también a la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al
consumo. Son, por tantos, contratos de crédito al consumo a todos los efectos.

Estos contratos de préstamo estan sometidos a la Ley 28/1998, pues caen dentro de
la definicion de “contratos de préstamo de financiacién a comprador” recogida en el
art. 4.3 LVPBM. Segun este precepto, por tales hay que reputar los contratos
“configurados por vendedor y comprador, determinantes de la venta sujeta a esta
Ley y en virtud de los cuales un tercero facilite al comprador, como maximo, el coste
de adquisicion del bien a que se refiere esta Ley, reservandose las garantias que se
convengan, quedando obligado el comprador a devolver el importe del préstamo en
uno o varios plazos superiores a tres meses” (art. 4.3). Se trata, por tanto, de un
préstamo celebrado entre prestamista y comprador, destinado a una finalidad
especifica: el pago (total o parcial) del precio de un bien mueble corporal no
consumible e identificable. Es un préstamo modal. El préstamo, ademas, puede ir
garantizado con una reserva de dominio o una prohibicion de disponer, que conceden
al prestamista determinados derechos en caso de incumplimiento por el prestatario
de su obligacién de abonar las cuotas de amortizacion.

Es un préstamo de financiacion a comprador de la LVPBM aquél en el que, segun la
operativa clasica del contrato, el capital prestado se entrega al prestatario, quedando
este obligado a darle el destina especificamente pactado (la compra de un bien
mueble identificable). Pero también estan sometidos a esta Ley los contratos
“mediante los cuales dicho vendedor y un financiador se conciertan para proporcionar
la adquisicién del bien al comprador contra el pago de su coste de adquisiciéon en
plazo superior a tres meses” [art. 4.2.b)]. Aunque el legislador los califica como
préstamos de financiacion a vendedor, se trata, en realidad, de préstamos de
financiacion a comprador, pues el contrato crediticio tiene por partes al comprador y
al financiador. La particularidad estd en que el préstamo se concluye debido al
“concierto” entre vendedor y financiador, esto es, a la colaboracion planificada entre
vendedor y financiador. De hecho, en la practica la mayoria de los préstamos
sometidos a la LVPBM son préstamos celebrados de este modo, en los que ademas
el capital prestado va directamente del financiador al vendedor, sin pasar por las
manos del comprador.

Ademas, el préstamo de financiacion a comprador de vehiculos también cae dentro
del ambito de aplicacién de la Ley 16/2011, siempre que el prestatario sea un
consumidor. Esta Ley se aplica al crédito al consumo. Se considera como tal el
contrato en el que un prestamista concede o se compromete a conceder a un
consumidor un crédito “bajo la forma de pago aplazado, préstamo, apertura de
crédito o cualquier medio equivalente de financiacién” (ar. 1.2 LCCC). Se mencionan
expresamente las tres modalidades tipicas de concesion de crédito (préstamo,
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aplazamiento en el pago y apertura de crédito), pero se afiade al final una férmula
tan amplia que permite incluir todos aquellos contratos destinados a financiar la
adquisicién de un bien o servicio, cualquiera que sea la formula contractual que se
utilice y la naturaleza de la operacion.

El crédito al consumo puede concederse bajo la forma de un “préstamo” (art. 1.1
LCCC). Es esta la modalidad mas sencilla de concesién crediticia, que remite al clasico
préstamo, y que consiste en la entrega por el prestamista o mutuante de una
cantidad de dinero al prestatario o mutuario, que se obliga a restituirla en los plazos
pactados, mas los correspondientes intereses, en su caso. La referencia al “préstamo”
en el art. 1.1 LCCC debe entenderse realizada a cualquier contrato que satisfaga
estos caracteres basicos: concesion de un dinero, con obligacién de devolverlo en las
fechas pactadas. Obviamente, el préstamo de financiacién a comprador de la LVPBM
es un “préstamo” en el sentido del art. 1.2 LCCC, pues el prestatario (o quien él
designe) recibe un capital y se obliga a restituirlo en las fechas pactadas con los
intereses remuneratorios pactados. Se trata, por tanto, de un crédito al consumo.

Para que el préstamo de financiacion a comprador de vehiculos de la LVPBM quede
sometido a la Ley 16/2011 es preciso que los contratantes sean un prestamista y un
consumidor, tal y como se definen en el art. 2 LCCC. El prestatario es consumidor
cuando celebra el contrato al margen de una actividad empresarial o profesional, es
decir, para satisfacer necesidades personales o familiares. En cuanto al prestamista,
es cualquier persona fisica o juridica que concede el crédito “en el ejercicio de su
actividad comercial o profesional” (art. 2.2 LCCC). No exige la norma que la concesion
del crédito constituya el objeto principal de la actividad, ni que sea una conducta
habitual del empresario o que éste tenga animo de lucro. En particular, son
prestamistas a los efectos del art. 2.2 LCCC las entidades de crédito, definidas en el
art. 1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de
las entidades de crédito; y los establecimientos financieros de crédito, regulados en
los arts. 6 a 14 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiaciéon
empresarial, y en el RD 309/2020, de 11 de febrero. Una buena parte de los
préstamos de financiacion a comprador de vehiculos son concedidos por
establecimientos financieros de crédito.

Existe una copiosa jurisprudencia que aplica la normativa de proteccion de
consumidores al préstamo para la adquisicion de un vehiculo. Asi, por ejemplo, la
STS 751/2024, de 28 de mayo, declara que si el vehiculo adquirido se destina a una
actividad al margen de la empresarial, se trata de un crédito al consumo, y se aplica
ademas el régimen de las clausulas predispuestas (clausulas abusivas).

Estando sometido el préstamo para la adquisicion de vehiculos a los dos cuerpos
legales (LVPBM y LCCC), hay una razén evidente para que, en la practica, la
concesion de crédito se articule a través del préstamo de financiacién a comprador
de la LVPBM: Unicamente de este modo podra el prestamista disfrutar de los
beneficios que le otorga la inscripcion del contrato de financiacion en el Registro de
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Bienes Muebles (en adelante, RBM) y, en particular, de la existencia en ese contrato
de una reserva de dominio.

En efecto, el prestamista de un contrato de préstamo inscrito en el RBM puede
utilizar, en caso de incumplimiento del deudor (prestatario), el procedimiento
regulado en el art. 16.2 LVPBM para cobrarse de este modo la deuda contraida. Este
precepto instaura una garantia legal que atribuye al vendedor o financiador una
accion especifica para dirigirse directa y exclusivamente contra el bien vendido a
plazos. Ademas, la reserva de dominio que se incluye en el contrato, y que se inscribe
en el RBM, provoca tres consecuencias juridicas (beneficiosas para el prestamista).
En primer lugar, la reipersecutoriedad del bien (art. 16.3 LVPBM), lo que significa
que, tras el incumplimiento del prestatario, el titular de la reserva de dominio tiene
la facultad de perseguir el bien vendido a plazos, instar la realizaciéon de su valor y
cobrar su crédito del dinero asi obtenido, y ello aunque el bien se encuentre en
posesion de un tercero distinto al comprador. En segundo lugar, el acreedor con
reserva de dominio gozara de los derechos de preferencia y prelaciéon establecidos
en los arts. 1922.2.9 y 1926.1.2 CC (art. 16.5.I LVPBM), asemejandose asi a la
situacion del acreedor garantizado con prenda. En tercer lugar, el art. 16.5.11 LVPBM,
antes de ser derogado tacitamente por la Ley Concursal (Ley 22/2003, de 9 de julio),
establecia que el acreedor con reserva de dominio tenia un derecho de ejecucion
separada en caso de quiebra o concurso del deudor, y era considerado como un
acreedor especialmente privilegiado, con derecho de abstencion, en caso de
suspensidon de pagos. Tras la Ley 22/2003, el acreedor con reserva de dominio
inscrita es considerado como acreedor con garantia real, por lo que tiene un derecho
de ejecucidén separada, que se predica tanto de la acciéon de cumplimiento que se
tramita por el art. 16.2 LVPBM como de la accién recuperatoria del bien del art.
250.1.11.9 LEC (arts. 55.4, 56 y 57 de la Ley 22/2003); ademas, es un acreedor con
privilegio especial, en los términos del art. 90.1.4.° de la Ley 22/2003. Estos
derechos del acreedor en caso de concurso del deudor se mantienen en el Texto
Refundido de la Ley Concursal de 2020 (v. arts. 150.2° y 270.49), Existe, ademas,
una cuarta ventaja para el vendedor o financiador con reserva de dominio, que no
viene establecida en la LVPBM, sino en la LEC: se faculta al vendedor con reserva de
dominio para exigir judicialmente, en un procedimiento de caracter sumario, que se
declare la resolucidn del contrato y se le entregue inmediatamente el bien objeto del
contrato. Esta demanda se tramitara por los cauces del juicio verbal (art. 250.1.11.°
LEC), si bien con algunas particularidades importantes, contenidas en los arts. 439.4,
441.4 y 444.3 LEC?3. Teniendo en cuenta los efectos que produce, puede concluirse
que el legislador ha configurado la reserva de dominio de la LVPBM como un derecho
real de garantia, y no como una auténtica reserva de la propiedad a favor del
acreedor.

23 Un detenido analisis de cada uno de estos beneficios, en CARRASCO PERERA/CORDERO LOBATO/MARfN
LOPEZ, Tratado de los derechos de garantia, 42 ed., Tomo II, Cizur Menor, Thomson Reuters-Aranzadi,
2022, pp. 433 y ss.
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3. LOS INTERESES REMUNERATORIOS DE UN PRESTAMO DE FINANCIACION
A COMPRADOR VINCULADO A UNA COMPRAVENTA (CONTRATOS
VINCULADOS) SON MAS ELEVADOS CON LOS DE UN CREDITO AL CONSUMO
ORDINARIO

El préstamo de financiacién a comprador regulado en la LVPBM es un crédito al
consumo, por lo que, en principio, los intereses remuneratorios fijados en el contrato
seran los habituales en el crédito al consumo. Sin embargo, hay razones para
sostener que, cuando el préstamo y la compraventa son contratos vinculados (lo que
sucede en la mayoria de los casos), los intereses remuneratorios que deberia cobrar
el financiador son mas elevados con los de un crédito al consumo ordinario, al asumir
el financiador un riesgo adicional: el riesgo de insolvencia e incumplimiento del
vendedor.

3.1. El préstamo de financiaciéon a comprador y la compraventa de vehiculos
son contratos vinculados (art. 29.1 de la Ley 16/2011)

En consumidor que precisa dinero de un tercero para poder comprar un bien puede
actuar de dos maneras. Puede, en primer lugar, procurarse el crédito por su cuenta,
acudiendo a su entidad financiera o a cualquier otra dispuesta a celebrar un contrato
crediticio. Pero también puede obtener el crédito debido a la colaboracién del
vendedor. En este caso el vendedor, al advertir que el consumidor no tiene dinero
para comprar el bien pagando el precio al contrato, le ofrece la posibilidad de obtener
el crédito con un tercero (financiador) con el que él (el vendedor) colabora. Cuando
la intervencién del vendedor es exitosa, resulta que el consumidor ha celebrado dos
contratos distintos (compraventa y préstamo) con dos personas diferentes (vendedor
y prestamista). Este contrato de crédito se denomina en el art. 29.1 LCC “contrato
de crédito vinculado”. Aunque es mas comun afirmar que los dos contratos son
“contratos vinculados”.

Segun el art. 29.1 LCCC, para que haya contratos vinculados deben concurrir dos
requisitos: (i) que el crédito contratado sirve exclusivamente para financiar un
contrato relativo al suministro de bienes especificos o a la prestacion de servicios
especificos; (ii) que los dos contratos constituyan una unidad comercial desde un
punto de vista objetivo.

El requisito esencial es que los dos contratos constituyan una unidad comercial desde
un punto de vista objetivo. Eso sucede cuando existe una conexidn funcional entre el
préstamo y la compraventa, lo que acontece cuando estan causalmente enlazados?*.
La causa concreta, entendida como el propdsito empirico que las partes tratan de

24 | OPEZ FRfAS, Los contratos conexos. Estudio de supuestos concretos y ensayo de una construccion
doctrinal, Barcelona, Bosch, 1994, pp. 96.
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conseguir mediante la celebracion del contrato?®, deja de ser un motivo interno,
personal, para trascender al contrato y adquirir relevancia juridica. En consecuencia,
existird un nexo funcional entre los dos contratos cuando a través de ellos las partes
pretenden alcanzar un Unico resultado econdmico?®; en este caso, la adquisicion de
un bien financiada por un tercero.

El rasgo caracteristico de la “unidad econdmica” es la colaboracién planificada entre
prestamista y proveedor, o mas exactamente, la obtenciéon del crédito por el
consumidor debido a esa colaboracion planificada?’. Por lo tanto, en el ambito del
crédito al consumo hay vinculacién contractual cuando los dos contratos se han
celebrado con el fin de facilitar al consumidor la adquisicién de un bien o servicio a
cambio de su pago a plazos; esto es, cuando los dos contratos puedan considerarse,
en funcion de datos objetivos, como partes de una Unica operaciéon econdmica, debido
a que prestamista y proveedor colaboran para permitir al consumidor la adquisicion
de bienes o servicios a plazos. En virtud de esa colaboracion, el vendedor realiza
funciones de intermediacién en la concesion del crédito.

Lo normal serd que esa colaboracion entre prestamista y vendedor tenga su origen
en un acuerdo escrito de colaboracion. Pero el consumidor ni tiene ni puede tener
acceso a ese documento. Por eso, la colaboracion planificada debe descubrirse
mediante indicios de colaboracién?8. Estos indicios, que tienen caracter objetivo (asi
lo exige el art. 29.1 LCCC), estan referidos a circunstancias que concurren en la
celebracién de los contratos. Se trata de circunstancias que permiten constatar que
el consumidor no se ha procurado ese préstamo por su cuenta y riesgo, sino que lo
ha obtenido debido a la colaboracién entre prestamista y proveedor, esto es, a la
intermediacién del vendedor en la concesion del crédito. Es un indicio de colaboracién
gue el vendedor tenga en su poder impresos de solicitud del préstamo de ese
prestamista, y que los ofrezca al consumidor que acude a su establecimiento; que la
solicitud del préstamo se formalice ante el vendedor, sin la presencia de ningun
agente del prestamista; que sea el vendedor quien envie la solicitud de crédito al
prestamista; y que el prestamista no tenga contacto directo con el consumidor,
negociando éste Unicamente con el vendedor. Si concurre cualquiera de estos hechos
es porque el vendedor colabora con el prestamista para que éste pueda conceder al
consumidor el crédito que precisa.

El art. 29.1 LCCC exige, como primer requisito para que haya contratos vinculados,
“que el crédito contratado sirva exclusivamente para financiar” la compra de bienes
o servicios. “Exclusivamente” significa “Unicamente”. Por lo tanto, es necesario que

25 DE CASTRO Y BRAVO, El negocio juridico, Madrid, Civitas, 1985, pp. 192; DIEZ-PICAZO, Fundamentos
de Derecho Civil Patrimonial. Tomo I. Introduccion. Teoria del contrato, Madrid, Civitas, 1993, pp. 236.
26 E| Tribunal Supremo ya ha establecido que la conexion funcional es el presupuesto bdsico para la
existencia de contratos vinculados; SSTS 735/2009, de 25 de noviembre, y 33/2010, de 19 de febrero.
27 MARIN LOPEZ, M. 1., La compraventa financiada de bienes de consumo, Elcano, Aranzadi 2000, pp. 209
y ss.

28 MARIN LOPEZ, M. 1., “Articulo 29”, en MARIN LOPEZ, M. 1. (Dir.), Comentarios a la Ley de Contratos de
Crédito al Consumo (Dir.), Cizur Menor, Thomson-Aranzadi, 2014, pp. 1049 y ss.
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el dinero se destine precisamente (Unicamente) al pago del precio del bien o servicio
adquirido?®. Asi entendido, este requisito ya estd subsumido en el presupuesto
general relativo a la existencia de unidad comercial entre los dos contratos. Pues
habiéndose obtenido el crédito debido a la colaboracion planificada entre prestamista
y vendedor, es claro que el dinero se destinara siempre a pagar el precio a ese
vendedor.

El préstamo de financiacién a comprador de vehiculos y la compraventa de vehiculo
son contratos vinculados siempre que el préstamo se haya celebrado debido a la
colaboracién planificada entre prestamista y vendedor. Esto es absolutamente
habitual en el sector de la venta de vehiculos, en el que los vendedores tienen
acuerdos de colaboracién con varias entidades de financiacién. Se trata de un sector
en el que existe una fuerte competencia entre los financiadores. Por eso ellos tienen
interés en colaborar con los vendedores de vehiculos, y para estos es interesante
mantener acuerdos de colaboracion con varias entidades prestamistas.

3.2. El prestamista de contratos vinculados responde del incumplimiento e
insolvencia del vendedor, y esa mayor responsabilidad se traduce en un
aumento del tipo de interés remuneratorio aplicado

Desde el punto de vista econémico, el consumidor que celebra contratos vinculados
estd en la misma situacion que el comprador de una bilateral venta a plazos: recibe
un bien y queda obligado a abonar unas cuotas en las fechas pactadas, ya sea al
vendedor (en la venta a plazos), ya sea al prestamista (en los contratos vinculados).
Sin embargo, el desdoblamiento de una Unica operacion econémica en dos contratos
diferentes causa al consumidor una gran desproteccién juridica, sobre todo en el caso
de incumplimiento del vendedor.

Son tres los déficits de proteccion que tiene el consumidor que celebra contratos
vinculados, en comparacion con el comprador a plazos.

(i) En la venta a plazos, si el vendedor incumple, el consumidor puede suspender el
pago de los plazos, oponiendo a la reclamacién de pago del vendedor la excepcidn
de incumplimiento contractual. En los contratos vinculados, en cambio, el consumidor
no puede para suspender el pago al prestamista, porque el prestamista si ha cumplido
su obligacién (entregd el importe del préstamo) y porque el principio de relatividad
de los contratos (art. 1257 CC) impide que una vicisitud ocurrida en el contrato de
compraventa -el incumplimiento del vendedor- pueda tener efecto alguno en el
contrato crediticio.

29 Como afirma OTT, en BRUCHNER/OTT/WAGNER-WIEDUWILT, Verbraucherkreditgesetz, Kommentar, 22
Auf., Mlinchen, Jehle-Rehm, 1994, § 9 VerbrKrG, Rn. 39, la funcion de este primer requisito es excluir el
traslado del riesgo al prestamista en aquellos negocios en los que el consumidor ha obtenido la financiacion
“por su cuenta”, aceptando, por lo tanto, el riesgo de su utilizacion.
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(ii) Si el vendedor incumple, el consumidor puede resolver el contrato de
compraventa, pero no el de préstamo, pues el prestamista ha cumplido su obligacion,
y ademas es tercero respecto al contrato de compraventa. Por eso el consumidor
continla obligado a abonar al prestamista las cuotas de amortizacién tras la
resolucién de la compraventa. A diferencia de lo que sucede en la venta a plazos,
donde la resolucién del contrato implica la extincidn de todas las obligaciones que de
ella derivan (también la de pagar los plazos de amortizacion).

(iii) El tercero efecto negativo se produce en sede de liquidacidon contractual tras la
resolucion del contrato. En la venta a plazos, tras la resolucion de la compraventa las
partes tienen que restituirse reciprocamente las prestaciones realizadas. Si el
vendedor es insolvente, el comprador no podra recuperar las cantidades ya pagadas
(desembolso inicial, si lo hubo, y plazos abonados). Esto es, sufre la insolvencia en
la cuantia de las cantidades pagadas. En cambio, si ha celebrado contratos
vinculados, en los que la compraventa es un negocio con pago al contado, la
insolvencia del vendedor hace que éste no pueda devolver al consumidor el precio
del bien, teniendo el consumidor que restituir al prestamista el importe del préstamo,
como obligacién liquidatoria que surge de la ineficacia del préstamo. De manera que
el consumidor se encuentra aqui en peor situacion, pues sufrird la insolvencia del
vendedor en la cuantia del precio.

Para solventar estos tres déficits de proteccion el legislador tiene que intervenir, con
el fin de que el consumidor que celebra contratos vinculados tenga una proteccién en
ningun caso inferior a la que ostenta un comprador en una bilateral venta a plazos3°.
Estos objetivos pretenden cumplirse en el derecho espafiol con los arts. 26 y 29 LCCC.
En concreto, el primer déficit de proteccién se supera con el art. 29.3 LCCC, que
autoriza al consumidor a ejercitar determinados derechos contra el prestamista en
caso de incumplimiento del vendedor (entre ellos, el derecho a suspender el pago de
las cuotas de amortizacion del préstamo). El segundo déficit con los arts. 26.2 y 29.2
LCCC, que permiten al consumidor resolver el contrato de préstamo cuando el
contrato de compraventa es ineficaz. El tercer déficit de proteccién, sin embargo, no
ha sido expresamente previsto en la LCCC.

El principal problema que se plantea en los contratos vinculados es la exacta
distribucién entre los participes de los distintos riesgos de la compleja operacion
econdémica; en concreto, del riesgo de incumplimiento y de insolvencia del
vendedor3!. En la venta a plazos, el consumidor soporta el riesgo de insolvencia del
vendedor en la cuantia de las cantidades abonadas (desembolso inicial y plazos

30 Esta idea fue la que empujoé a la jurisprudencia alemanda, a partir de los afios treinta del siglo pasado,
a conceder proteccion juridica al consumidor, y ha sido asimismo el parametro en el que se ha fijado la
doctrina para fijar el nivel minimo de proteccidn que éste merece (COESTER, “Verbraucherschutz bei
drittfinanzierten Geschaften (§ 9 VerbrKrG)”, Jura, 1992, pg. 622; DAUNER-LIEB, “Verbraucherschutz bei
verbundenen Geschaften (§ 9 VerbrkKrG)”, WM, 1991, Beil 6, pg. 5).

31 ALPA, Diritto privato dei consumi, cit., pp. 161; LA ROCCA, “Credito al consumo e sistema dei
finanziamento”, Politica del diritto, 1980, 1, pp. 435.
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mensuales pagados). Sin embargo, si el consumidor ha obtenido por su cuenta el
crédito de un tercero, soportara la insolvencia del vendedor en la cuantia del precio
del bien. En esta ultima hipdtesis el prestamista es inmune al riesgo de insolvencia
del vendedor: no le afectarad de ningin modo. Sin embargo, el art. 29.3 LCCC, en la
medida en que autoriza al consumidor a ejercitar determinados derechos contra el
prestamista en el supuesto de incumplimiento del vendedor, no hace sino trasladar
parcial o totalmente al prestamista ese riesgo de insolvencia en caso de contratos
vinculados.

Endosar al prestamista el riesgo de insolvencia del vendedor en caso de celebrarse
contratos vinculados no es una anomalia ni una insensatez. Mas bien al contrario,
hay buenas razones para ello. En efecto, es la solucion mas satisfactoria desde el
punto de vista del analisis econdmico del derecho, pues el prestamista puede
asegurar con un menor coste que el consumidor el riesgo de insolvencia del vendedor.
Es él quien colabora habitualmente con ese vendedor, y por ello estd en mejores
condiciones que el consumidor para evaluar su seriedad y solvencia. Ademas, los
costes de prevencion o aseguramiento del riesgo que debe sufragar el prestamista
son de una cuantia inferior al valor previsto del riesgo, y también inferiores a si ese
riesgo lo asegurara el consumidor32. Por otra parte, que el riesgo de insolvencia lo
asuma el financiador puede influir en el exacto cumplimiento de las obligaciones de
este Ultimo33. En efecto, el financiador tiene incentivos para “vigilar” y “controlar” al
vendedor; puede “presionar” al vendedor para que actle correctamente, cumpliendo
con exactitud las obligaciones asumidas frente a los consumidores. Esto contribuira
a prevenir incumplimientos por parte del vendedor y, en ultima instancia, a expulsar
del mercado a aquellos vendedores que no cumplan su obligacion de entregar un
bien conforme a lo pactado (dificilmente podrd mantenerse en el mercado un
vendedor que no tenga acuerdos de colaboracién financiera con prestamistas).

La atribucion al prestamista del riesgo de incumplimiento e insolvencia del vendedor
provoca una mayor carga econdmica para el prestamista. Pero eso no significa que
el prestamista tenga que correr, en términos econdmicos, con los costes adicionales
gue implica la asuncién de ese riesgo. Estos costes, que inicialmente se trasladan al
prestamista, retornan después a los consumidores en forma de aumento del “precio”
del crédito, es decir, de aumento de los intereses remuneratorios3*. Todo consumidor
que obtenga un crédito vinculado a la compraventa de vehiculos pagara por ello un
“precio” global mas elevado que si hubiera obtenido el crédito “por su cuenta”. Y ello
porque en los intereses remuneratorios del crédito vinculado se incluye la parte
correspondiente del coste adicional derivado de la atribucion al prestamista del riesgo
de insolvencia del vendedor3>. Si el consumidor se procura el crédito por su cuenta,

32 Como brillantemente argumenta PIEPOLI, I/ credito al consumo, cit., pp. 172 y ss.

33 NAVAS NAVARRO, “Notas sobre la financiacién por un tercero y el crédito al consumo (Los derechos
ejercitables por el consumidor frente al financiador en los contratos vinculados, art. 15 Ley 7/1995, de 23
de marzo, de crédito al consumo”, EC, 2000, n® 53, pp. 35; PIEPOLI, I/ credito al consumo, cit., pp. 173.
34 NAVAS NAVARRO, “Notas...”, cit., pp. 35; LA ROCCA, “Credito al consumo...”, cit., pp. 435.

35 GORGONI, I/ credito al consumo, Milano, Giuffre, 1994, pp. 150.
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el riesgo principal que asume el prestamista es el impago e insolvencia del propio
consumidor. En los contratos vinculados, a ese (tradicional) riesgo se afiade el riesgo
de insolvencia del vendedor. El prestamista se cubre (se reasegura) de este nuevo
riesgo mediante un aumento del precio del crédito, subiendo, por tanto, los intereses
remuneratorios.

Que el consumidor pague un interés remuneratorio superior al que abonaria si
hubiera obtenido el crédito por su cuenta no es necesariamente negativo para él.
Para un consumidor puede ser econdmicamente mas interesante celebrar un
préstamo vinculado a la compraventa de vehiculo que procurarse el préstamo por su
cuenta, pues tiene asegurado el riesgo de insolvencia del vendedor. Es cierto que ese
préstamo vinculado serd mas caro, pero a cambio tiene cubierto ese riesgo. En
definitiva, el riesgo de insolvencia del vendedor no se atribuye en su totalidad al
consumidor que ha tenido la desgracia de contratar con un vendedor incumplidor,
sino que se distribuye entre todos los consumidores, por lo que podra ser soportado
mas facilmente por cada uno de ellos3®. Esto produce beneficios sociales netos, pues
afecta positivamente al conjunto de la sociedad?”.

Este sistema produce una mayor transparencia de la operacidén crediticia, y por
derivacion, del mercado de crédito al consumo. El consumidor podra conocer mejor
los costes y los beneficios de la financiacion, razoén por la cual dispondra de los datos
necesarios para realizar una eleccion mas consciente del modelo de financiacion que
prefiere. El consumidor debe elegir entre obtener un crédito por su cuenta (y soportar
él el riesgo de insolvencia del vendedor) o recibir un crédito vinculado a la
compraventa, en el que el riesgo de la insolvencia del vendedor lo soporte el
prestamista, a cambio de pagar un interés remuneratorio mas elevado. El debe
decidir entre una u otra opcion, en funcion de si desea tener cubierto el ese riesgo
de insolvencia del vendedor.

A la vista de lo expuesto, cuando el préstamo de financiacién a comprador y la
compraventa de vehiculo son contratos vinculados, el interés remuneratorio del
préstamo debe ser superior al de un préstamo al consumo ordinario.

4. EL INDICE “"CREDITO PARA OTROS FINES”: DELIMITACION Y AMBITO DE
APLICACION

Los prestatarios que han interpuesto demanda solicitando la nulidad por usura del
contrato de financiacién a comprador de vehiculos afirman que el “interés norma
con el que ha de compararse el interés remuneratorio pactado (para juzgar si hay

III

36 GAVIDIA, El crédito al consumo (cesién y contratos vinculados), Valencia, Tirant lo Blanch, 1996, pp.
112; FERRANDO, "“Credito al consumo: operazione economica unitaria...”, cit., pp. 616.

37 SCHWARTZ, “Optimality and the Cutoff of Defenses Against Financers of Consumer Sales”, Boston
College Industrial and Commercial Law Review, 1974, n° 15, pp. 510.
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usura) es el denominado “Crédito para otros fines” que figura en la tabla 19.4 del
Boletin Estadistico que mensualmente publica el Banco de Espania.

Antes de analizar si puede tomarse en consideracion este “Crédito para otros fines”
para valorar si los intereses remuneratorios son usurarios (adelanto ya no es
correcto), procede examinar qué significa esa referencia, por qué se incluye en las
estadisticas del Banco de Espana y cual es su ambito de aplicacion.

El Banco de Espafia publica mensualmente en su pagina web un Boletin Estadistico38.
Cada Boletin incluye, entre otras, las tablas 19.4 y 19.6. Si se consultan estas tablas,
se comprueba que en estas tablas se indican los tipos de interés de los ultimos doce
meses, distinguiendo tres tipos de créditos: “crédito a la vivienda”, “crédito al
consumo” y “crédito para otros fines”.

Esta distincion entre estos tres tipos de créditos tiene su origen en el Reglamento
1072/2013 del Banco Central Europeo, de 24 de septiembre de 2013, sobre las
estadisticas de los tipos de interés que aplican las instituciones financieras
monetarias. El Banco Central Europeo (BCE), de conformidad con las disposiciones
del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, esta obligado a adoptar los
reglamentos necesarios para dar cumplimiento a las funciones del Sistema Europeo
de Bancos Centrales (SEBC), lo que requiere la elaboracion de estadisticas de los
tipos de interés que las instituciones financieras monetarias (IFM) aplican a depdsitos
y préstamos. Y es que, efectivamente, el SEBC tiene entre sus funciones la
elaboraciéon de estadisticas de los tipos de interés que las instituciones financieras
monetarias aplican a los depdsitos y préstamos frente a los hogares y las sociedades
no financieras. Esta tarea tiene como objetivo principal proporcionar al BCE una visién
estadistica integral, detallada y armonizada de los tipos de interés que aplican estas
instituciones y de su evolucidn. Esos tipos de interés son la ultima pieza del
mecanismo de transmision de la politica monetaria que se deriva de la modificaciéon
de los tipos de interés oficiales y, por lo tanto, son condicidn previa necesaria para el
analisis veraz de la evolucion monetaria en los Estados miembros cuya moneda es el
euro. Al mismo tiempo, el SEBC necesita informacién sobre la evolucién de los tipos
de interés para contribuir a la correcta aplicacion de la politica de las autoridades
competentes en relacidén con la supervision prudencial de las entidades de crédito y
la estabilidad del sistema financiero3°.

El Reglamento 1072/2013 es muy breve (tiene apenas ochos articulos), pero en su
Anexo I incluye un “Plan de informaciéon de las estadisticas de los tipos de interés de
las instituciones financieras monetarias”. Este Plan estd estructurado en cuatro
partes, dos apéndices y cinco cuadros representativos de la estructura estadistica.
Su cuarta parte, sobre “Categorias de instrumentos”, contiene en sus apartados 51
a 53 una detallada descripcidon de las operaciones que aqui nos interesan, es decir,

38 https://www.bde.es/wbe/es/publicaciones/informacion-estadistica/boletin-estadistico/ [fecha de
consulta: 1.6.2024].
39 Considerandos 2 y 3 del Reglamento 1072/2013, del Banco Central Europeo.
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préstamos a hogares para el consumo (51), préstamos a los hogares para la
adquisicion de viviendas (52) y préstamos a los hogares para otros fines (53). Asi,
se indica que “a efectos de las estadisticas de los tipos de interés de las instituciones
financieras monetarias, las operaciones nuevas de préstamos a los hogares para el
consumo... se definirdn como préstamos, distintos de los saldos de tarjetas de crédito,
los préstamos renovables y los descubiertos, concedidos para uso personal en el
consumo de bienes y servicios” (ap. 51). Por su parte, “las operaciones nuevas de
préstamos a los hogares para la adquisicién de vivienda... se definirdn como crédito,
distinto de préstamos renovables y descubiertos o saldos de tarjetas de crédito,
concedido para invertir en vivienda, incluyendo construcciones, garajes y reformas”
(ap. 52). Por ultimo, “las operaciones nuevas de préstamos a los hogares para otros
fines... se definiran como préstamos, distintos de préstamos renovables vy
descubiertos o saldos de tarjetas de crédito, concedidos para fines tales como
negocios, consolidacién de deuda, educacién, etc.”.

El Banco de Espafia, por su parte, en uso de las facultades delegadas conferidas para
el cumplimiento de funciones de elaboracidon de las estadisticas de caracter
monetario, financiero y econémico, publicé la Circular 4/2002, de 25 de junio, a
entidades de crédito, sobre estadisticas de los tipos de interés que se aplican a los
depdsitos y a los créditos frente a los hogares y las sociedades no financieras. En su
articulo 1 ya distinguia entre crédito a la vivienda, crédito al consumo y crédito para
otros fines, remitiéndose a la definicion contenida en la Circular 4/1991, de 14 de
junio.

La Circular 4/2002 fue derogada y sustituida por la Circular 1/2010, de 27 de enero,
del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre estadisticas de los tipos de interés
gue se aplican a los depositos y a los créditos frente a los hogares y las sociedades
no financieras. En su norma primera establece que los conceptos “crédito a la
vivienda”, “crédito al consumo” y “crédito para otros fines”, se entenderan conforme
a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de
informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Esta
Circular 4/2004 ha sido derogada y sustituida por la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de

informacidn financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

La norma 69 de la Circular 4/2017 obliga a todas las entidades de crédito a enviar al
Banco de Espafia determinada informacion. A estos efectos, el apartado 2, letra e)
se refiere a los “préstamos a los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio
de los hogares”, y en funcion de su finalidad clasifica estos préstamos en tres clases:

") Crédito a la vivienda: importes de los préstamos a hogares, con o sin garantia
real, que tengan como finalidad invertir en viviendas para uso propio o alquiler,
incluyendo en dicho concepto las adquisiciones, construcciones, rehabilitaciones y
reformas; excepto cuando a la entidad le conste que la vivienda se utiliza con caracter
predominante para fines relacionados con negocios de los titulares, bien como

18



Revista CESCO, N.2 52/2024 Manuel Jesus Marin Lopez

https://doi.org/10.18239/RCDC_2024.52.3589 Intereses usurarios en los préstamos de financiacion a
comprador de vehiculos: no cabe aplicar el indice “crédito para

otros fines” recogido en las tablas del banco de Espafia para

averiguar si hay usura

empresarios individuales, bien a través de entidades sin personalidad juridica, en
cuyo caso se clasificaran en «Crédito para otros fines».

ii) Crédito al consumo: importes de los préstamos a hogares concedidos
principalmente para el uso personal en el consumo de bienes y servicios, incluidos
los concedidos a empresarios cuando a la entidad le conste que se utilizan
predominantemente para consumo personal.

iii) Crédito para otros fines: importes de los préstamos a hogares concedidos para
finalidades distintas del crédito al consumo y a la vivienda segtin se definen en los
numerales anteriores, como negocios, consolidacion de deudas y educacion, asi como
todos los préstamos a instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares”.

Las definiciones de “crédito a la vivienda” y “crédito al consumo” no presentan
dificultades. En cuanto al concepto de “crédito para otros fines”, se define por
exclusion: se trata de aquellos créditos que no son, ni crédito a la vivienda, ni crédito
al consumo. La norma, ademas, hace una enumeracion ejemplificativa: como tales
puede considerarse préstamo para negocios, consolidacion de deudas y educacién, y
los préstamos a instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares (ISFLSH).

El Instituto Nacional de Estadistica define a las instituciones privadas sin fines de
lucro (IPSFL) como “aquellas que proporcionan servicios individuales o colectivos a
los hogares bien gratuitamente, bien a precios que no se corresponden a los de
mercado. Estas instituciones se financian por medio de tasas, cotizaciones o
donaciones de sus miembros o patrocinadores y con subvenciones concedidas por
empresas y administraciones publicas”4°, En su “Informe de la situacion financiera
de los hogares y las empresas” (2° semestre, 2023)*! se indica que los créditos para
otros fines son los “préstamos a auténomos y a instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares, consolidacion de deudas y préstamos para educacion” (pag.
5). Distingue también entre el crédito al consumo y el crédito a otros fines, pues
mientras “el crédito al consumo en Espafia ha continuado mostrando tasas de
crecimiento interanual positivas —al igual que en el area del euro— y un dinamismo
robusto en los ultimos trimestres..., que estaria asociado a la financiaciéon del
consumo de bienes duraderos”, “en cambio, el crédito concedido para otros fines —
distintos de la vivienda y el consumo— ha continuado contrayéndose, tanto en
Espafia como en la UEM, lo que refleja la caida de los préstamos para empresarios
individuales” (pag. 7). Por lo tanto, los préstamos para empresarios individuales son
créditos para otros fines.

Como se ha indicado, la informacidon recogida en el Boletin Estadistico del Banco de
Espafa se elabora con la informacién remitida por las entidades de crédito y los

40 https://www.ine.es/DEFIne/es/concepto.htm?c=4795 [fecha de consulta: 4.9.2024].

4 Disponible en
https://www.bde.es/f/webbe/SES/Secciones/Publicaciones/Informesituacionfinancierafamiliasyempresas
/2023/S2/Fich/SituacionFinanciera 022023.pdf [fecha de consulta: 4.9.2024].

19


https://www.ine.es/DEFIne/es/concepto.htm?c=4795
https://www.bde.es/f/webbe/SES/Secciones/Publicaciones/Informesituacionfinancierafamiliasyempresas/2023/S2/Fich/SituacionFinanciera_022023.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/SES/Secciones/Publicaciones/Informesituacionfinancierafamiliasyempresas/2023/S2/Fich/SituacionFinanciera_022023.pdf

Revista CESCO, N.2 52/2024 Manuel Jesus Marin Lopez

https://doi.org/10.18239/RCDC_2024.52.3589 Intereses usurarios en los préstamos de financiacion a
comprador de vehiculos: no cabe aplicar el indice “crédito para

otros fines” recogido en las tablas del banco de Espafia para
averiguar si hay usura

establecimientos financieros de crédito. Las entidades que conceden préstamos de
financiacion a comprador de vehiculos no reportan este tipo de préstamos en el
apartado de “crédito para otros fines”, sino en el apartado “crédito al consumo”, pues
se trata de verdaderos créditos al consumo.

5. NO CABE APLICAR EL INDICE “CREDITO PARA OTROS FINES” COMO
INDICE COMPARATIVO PARA AVERIGUAR SI ES USURARIO EL PRESTAMO
DE FINANCIACION A COMPRADOR DE VEHICULOS

Como recuerda la recientes STS 697/2024, de 20 de mayo, es doctrina consolidada
del Tribunal Supremo que, para que un crédito puede reputarse usurario, deben
concurrir de forma cumulativa los dos requisitos previstos en el art. 1 de la Ley de
Represion de la Usura (en adelante, LRU): que el interés estipulado sea
“notablemente superior al normal del dinero”, y que sea “manifiestamente
desproporcionado con las circunstancias del caso”. No es necesario que, ademas, el
préstamo haya sido aceptado a causa de la situacion angustiosa del prestatario, de
su inexperiencia o de lo limitado de sus facultades mentales.

Es doctrina del alto tribunal que el término comparativo que ha de utilizarse como
indicativo del “interés normal del dinero” es “el tipo medio de interés, en el momento
de celebraciéon del contrato, correspondiente a la categoria a la que corresponda la
operacion crediticia cuestionada. Y si existen categorias mas especificas dentro de
otras mas amplias (como sucede actualmente con la de tarjetas de crédito y
revolving, dentro de la categoria mas ampliade operaciones de crédito al consumo),
debera utilizarse esa categoria mas especifica, con la que la operacién crediticia
cuestionada presenta mas coincidencias (duracion del crédito, importe, finalidad,
medios a través de los cudles el deudor puede disponer del crédito, garantias,
facilidad de reclamaciéon en caso de impago, etc.), pues esos rasgos comunes son
determinantes del precio del crédito, esto es, de la TAE del interés remuneratorio”
(por todas, SSTS 149/2020, de 4 de marzo, y 367/2022, de 4 de mayo).

En los litigiosos sobre usura del préstamo de financiacién a comprador de vehiculos
es habitual que los prestatarios defiendan que la categoria mas especifica con la que
deben compararse los intereses del préstamo concedido es la de “crédito para otros
fines”, recogida en el apartado tercero de la tabla 19.4.

Se reproduce a continuacion la tabla 19.4 del Boletin Estadistico 4/2024, de abril de
202442,

42 Esta en la pagina 376 del Boletin Estadistico 4/2024, disponible en
https://www.bde.es/f/webbe/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/BoletinEstadistico/
24/Fich/be abril2024 es.pdf [fecha de consulta: 1.6.2024].
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19. TIPOS DE INTERES . 19.4 Tipos de interés (TEDR) (a) de nuevas operaciones.
B) Tipos de interés aplicados por las IFM Préstamos y créditos a hogares e ISFLSH.
a residentes en la UEM Entidades de crédito y EFC
Porcentajes
TEDR
Crédito a la vivienda Crédito al consumo Crédito para otros fines
Descu
bier- Créditos Del cual:
tosy Tarjetas empresarios
lineas | Tipo Hasta |Mas de |Masde |Mas de cré- Hasta |[Masde [Masde | Tipo Hasta |Masde [Masde individuales
de medio |1afio | 1y 5y de 10 ditoy Tipo 1afio | 1y 5 afios [medio |1 afio 1y 5 afios
crédi- | ponde- hasta |hasta |afios | Tarjetas medio hasta ponde- hasta
to rado 5afios | 10 "revol- ponde- 5 afios rado 5 afios
anos ving'(b) rado
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
15 393 198 1,78 208 537 275 21,13 756 439 914 824 377 340 448 537 454 422
16 347 191 159 187 383 220 20,84 7,12 327 845 8,04 362 307 474 439 404 3,72
17 339 183 159 158 371 233 20,80 724 333 849 789 336 280 421 417 3,44 285
18 312 199 167 1,72 349 235 19,98 692 279 798 760 327 248 468 425 3,31 2,554
19 290 169 15 151 360 1,75 19,67 666 292 772 725 304 252 407 345 3,19 254
20 234 151 141 1,31 3,19 1,58 18,06 632 274 707 724 277 221 352 321 2,66 2,10
21 207 1,38 1,31 1,31 3,13 1,34 18,42 6,10 272 703 663 244 201 338 266 2,33 1,80
22 517 296 321 362 402 257 17,99 713 340 785 807 478 408 639 509 467 3,79
23 Mar 590 363 399 416 471 3,11 17,97 795 465 821 844 539 438 669 640 506 4,00
Abr 6,05 369 4,14 431 472 312 18,05 807 474 842 856 577 517 663 6,18 572 521
May 621 378 425 437 454 319 18,09 7.96 4,51 835 844 575 500 648 8,26 575 4,96
Jun 623 382 425 443 419 324 18,03 786 423 825 847 564 499 651 6,10 571 491
Jul 646 384 442 452 396 322 18,08 805 459 853 853 571 514 654 820 582 5,09
Ago 649 393 455 466 403 322 18,15 828 485 871 874 602 515 7,09 6,65 588 4,97
Sep 659 392 453 467 406 321 18,24 814 450 843 865 594 510 696 86,56 6,06 515
Oct 661 394 461 470 413 323 18,19 823 468 849 868 593 518 685 B45 6,00 5,20
Nov 654 385 454 449 392 323 18,14 745 327 829 842 598 532 679 842 589 5,02
Dic 666 3,80 447 445 369 322 18,22 769 3,71 854 862 568 526 642 585 578 498
24 Ene 661 376 449 430 390 3,20 18,44 807 475 847 856 587 549 646 6,01 568 494
Feb 655 368 439 413 398 3,12 18,31 781 425 833 844 575 519 630 6,11 564 475
Mar P 659 349 443 406 374 295 18,38 778 489 798 823 568 523 629 8,05 568 4,94

Nota: Los plazos van referidos al periodo inicial de fijacién del tipo. Por ejemplo, un préstamo a 15 afios a tipo variable revisable anualmente se clasifica en el plazo 'hasta un ano'.
a. Los tipos TEDR no incluyen los gastos conexos, tales como las primas por seguros de amortizacién y las comisiones que compensen costes directos relacionados. La finalidad
de los tipos TEDR es basicamente proporcionar al Eurosistema informacién relevante para el analisis de la transmisién de la politica monetaria pero no son, a diferencia de los
tipos TAE, una referencia adecuada ni comparable del coste total para los clientes de la financiacién concedida.

b. Tarjetas para las que los titulares han solicitado el pago aplazado y tarjetas ‘revolving'. Si bien no se dispone de su finalidad, se estima que ésta es fundamentalmente de
consumo. De hecho, hasta junic de 2010 se incluia en el crédito al consumo hasta 1 ano.

En la tabla se indican los tipos de interés de los Ultimos doce meses, distinguiendo
tres tipos de créditos: “crédito a la vivienda”, “crédito al consumo” y “crédito para
otros fines”. El “crédito a la vivienda” comprende las columnas 2 a 6; el “crédito al
consumo” las columnas 7 a 11; y el “crédito para otros fines” las columnas 12 a 17.
En el crédito para otros fines se establece un tipo de interés especifico para los
siguientes supuestos: “tipo medio ponderado” (columna 12), “hasta 1 afio” (columna
13), "mas de 1 y hasta 5 anos” (columna 14) y "*mas de 5 anos” (columna 15).

El tipo de interés de un determinado mes (por ejemplo, marzo de 2023) puede
conocerse mediante dos procedimientos:

(i) En primer lugar puede consultarse el Boletin Estadistico del Banco de Espafia
publicado cada mes, que esta disponible en la pagina web del Banco de Espafia*3. En
cada Boletin mensual se publica el tipo mensual de los Ultimo doce meses, y el tipo
anual de los nueve afios anteriores. Por eso, para conocer el interés de marzo de
2023 hay que consultar cualquier Boletin Estadistico de abril de 2023 a abril de 2024.
Asi, por ejemplo, la tabla 19.4 que he reproducido es del Boletin de abril de 2024, y
recoge los indices mensuales de marzo de 2023.

43 Los Boletines Estadisticos mensuales estan disponibles en
https://www.bde.es/wbe/es/publicaciones/informacion-estadistica/boletin-estadistico [fecha de
consulta: 7.7.2024].
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(i) En segundo lugar, la web del Banco de Espafa contiene un link** que remite a un
documento en formato Excel que contiene los indices mensuales de la tabla 19.4
desde enero de 2003 hasta la actualidad.

Consultando cualquiera de estas dos fuentes, en la tabla 19.4 el tipo de interés TEDR
para marzo de 2023 es 5,39 % (columna 12), 4,38 % (columna 13), 6,69 %
(columna 14) y 6,40 % (columna 15).

Los prestatarios solicitan que, para juzgar la usura, se tome como referencia el indice
“crédito para otros fines”. Asi sucede, por ejemplo, en el caso resuelto por la SAP
Madrid 195/2022, de 13.5.2022: el prestatario pide que se compare el interés
pactado con el 4,48 %, que es el interés publicado en la tabla 19.4.15 (crédito para
otros fines a mas de 5 afios)*>. En la SAP Salamanca 861/2022, de 23.12.2022, el
consumidor también quiere que se aplique la tabla 19.4.15 de febrero de 2020, que
fija un interés del 3,91 % TEDR. En la SAP Madrid 83/2023, de 8.2.2023, solicita el
consumidor que se aplique el interés de “crédito para otros fines” del afio 2016, que
él cuantifica en 4,5 %. No se aclara qué tabla fija esa cuantia, pero parece que se
trata de la tabla 19.4.15, aunque en esta el interés oficial para ese afio es ligeramente
diferente (un 4,39 %). También en el caso analizado en la SAP Salamanca (Secc. 1)
392/2023, de 17.7.2023, reclama el consumidor que se tome como referencia el
“crédito para otros fines” de la tabla 19.4.15 en el mes de diciembre de 2017, que
es del 4,17 %. Lo mismo sucede en la SAP Madrid (Secc. 20) 7/2024, de 11.1.2024:
el prestatario quiere que se tome como referencia el 4,20 %, que es el interés del
“crédito para otros fines” de la tabla 19.4.15 para el mes de enero de 2018.

Lo cierto es que no cabe aplicar el indice “crédito para otros fines”, tal y como
reclaman los prestatarios. Y ello porque el préstamo de financiacién a comprador de
vehiculos no es un “crédito para otros fines”, sino un crédito al consumo. Como ya
se ha expuesto, este préstamo de financiaciéon a comprador es un crédito al consumo
sometido a la Ley 16/2011, de contratos de crédito al consumo (v. epigrafe 2.2). Se
trata, ademas, de un “crédito al consumo” en los términos expuestos en la Norma
69, apartado 2, letra e), punto ii) de la Circular 4/2017, pues es un “crédito concedido
para el uso personal en el consumo de bienes”, en este caso, un vehiculo. En ningln
caso puede calificarse como “crédito para otros fines” porque, para que asi fuera,
tendria que ser un crédito “para finalidades distintas del crédito al consumo y a la
vivienda”; por ejemplo, un crédito destinado a la consolidacién de deudas, a la
educacidén, o a instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares. Cosa que no
ocurre.

44 https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/xIsx/be1904.xIsx [fecha de consulta:
7.7.2024].

45 Consultada la tabla 19.4, resulta el interés para el afio 2018 es el 4,25 %, y en concreto en octubre de
2018 es el 4,51 %.
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Todas las sentencias de Audiencias Provinciales consultadas*® han resuelto esta
cuestion de forma correcta (para un estudio de esta jurisprudencia, v. epigrafe 9).
Sostienen que no puede utilizarse el indice “crédito para otros fines” como parametro
de referencia para juzgar la usura de los intereses remuneratorios de los préstamos
de financiador a comprador.

La mayoria de las sentencias no se detienen en exceso sobre este punto, quizas
porque les resulta evidente que, siendo el prestatario un consumidor, ha de tomarse
como referencia el indice “crédito al consumo”. En alguna ocasion, sin embargo, si
se argumenta esta decision. Asi, por ejemplo, la SAP Salamanca (Secc. 1) 392/2023,
de 17 de julio, sefala que “el préstamo concedido no es un “crédito para otros fines”,
sino un “crédito al consumo”. Indica que asiste la razén “a la parte apelante [el
prestamista] al considerar erroneo el tipo utilizado como término de comparacion,
pues claramente se advierte que el Juez a quo aplica el tipo medio de créditos
"destinado a otros fines", lo que no resulta correcto pues el contrato analizado es un
contrato de préstamo destinado al consumo, que entra dentro de la categoria de los
créditos al consumo definidos en el art. 1 de la Ley 16/2011, de 24 de junio de
contratos de crédito al consumo, que difiere del crédito "destinado a otros fines"
segln claramente se desprende de las normas para la clasificacion de los créditos
contenida en la Norma 69 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros, norma que al regular la confeccion de
los estados reservados relativos a los requerimientos estadisticos de la Unién
Econdmica y Monetaria que todas las entidades de crédito deben enviar al Banco de
Espafia (UEM), clasifica en su apartado 2.e) los préstamos a los hogares e
instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, diferenciando claramente
los créditos al consumo de otros como los destinados a vivienda y los destinados a
otros fines”.

La Unica sentencia que aplica el indice “crédito para otros fines” es la SAP Madrid
(Secc. 19) 63/2024, de 7 de febrero. La sentencia aplica la tabla 19.4.15 (crédito
para otros fines a mas de 5 afios), que en noviembre de 2016 es del 4,53 % TEDR.
El argumento empleado es que este contrato “debe considerarse como un contrato
de crédito al consumo destinado al cumplimiento de otros fines distintos de los
propios actos de consumo del hogar”. Este razonamiento es inconsistente, pues no
cabe sostener que un crédito al consumo se emplea para otros fines, ya que ambos
conceptos son opuestos: si es un crédito al consumo no es para otros fines, y a la
inversa, si es para otros fines no puede reputarse crédito al consumo.

La conclusion es que, tratdndose de un crédito al consumo, nunca puede calificarse
como “crédito para otros fines” con el fin de aplicar las columnas 12 a 15 de la tabla
19.4. Se trata de una burda manipulacion de los conceptos que no puede ser
asumida.

46 Con la excepcidn de la SAP Madrid (Secc. 19) 63/2024, de 7.2.2024.
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6. EL INDICE DE REFERENCIA APLICABLE PARA JUZGAR LA USURA DEL
PRESTAMO DE FINANCIACION A COMPRADOR DE VEHICULOS

Para averiguar si el interés remuneratorio del préstamo de financiacién a comprador
de vehiculos es usurario, es preciso realizar, segun el art. 1 de la Ley de Represion
de la Usura, una triple tarea, que sigue ademas un orden légico. En primer lugar hay
gue determinar cual es el “interés normal del dinero”, esto es, el parametro de
referencia con el que hay que comparar el interés pactado en el contrato de crédito.
Realizada esa labor, la segunda tarea es constatar si ese interés pactado es
“notablemente superior” al parametro de referencia elegido. Por Gltimo, procede
analizar si el préstamo de financiacion a comprador de vehiculos es “manifiestamente
desproporcionado” con las circunstancias del caso, pues también ha de concurrir este
requisito para que el préstamo se repute usurario.

La primera cuestion que hay que resolver es la siguiente: écual es el “interés normal
del dinero” de un préstamo de financiacion a comprador de vehiculos? Descartado
que ese parametro pueda ser el indice “crédito para otros fines” recogido en la tabla
19.4 del Banco de Espafia, ¢hay que utilizar el indice “crédito al consumo” de esa
tabla 19.4? ¢Podria tomarse como referencia el indice “consumo” de la tabla 19.6?
¢0 es mas adecuado utilizar los intereses comunicades por las entidades de crédito
al Banco de Espafia en aplicacion de la Circular 5/20127?

Ya se ha sefialado que, segun el Tribunal Supremo, el interés normal del dinero es el
"tipo medio de interés, en el momento de celebracion del contrato, correspondiente
a la categoria a la que corresponda la operacion crediticia cuestionada. Y si existen
categorias mas especificas dentro de otras mas amplias (como sucede actualmente
con la de tarjetas de crédito y revolving, dentro de la categoria mas amplia de
operaciones de crédito al consumo), debera utilizarse esa categoria mas especifica,
con la que la operacion crediticia cuestionada presenta mas coincidencias (duracion
del crédito, importe, finalidad, medios a través de los cudles el deudor puede disponer
del crédito, garantias, facilidad de reclamacion en caso de impago, etc.), pues esos
rasgos comunes son determinantes del precio del crédito, esto es, de la TAE del
interés remuneratorio” (por todas, SSTS 149/2020, de 4 de marzo, y 367/2022, de
4 de mayo).

Conforme a lo expuesto, hay que atender a la concreta categoria del crédito
contratado, y al tipo medio de interés de los créditos de esa especifica categoria. Una
vez determinada la concreta categoria del crédito contratado, para averiguar cual es
el “interés normal” de esa categoria "ha de estarse a la informacion reflejada en las
estadisticas que publica el Banco de Espafia, tomando como base la informacion que
mensualmente tienen que facilitarle las entidades de crédito sobre los tipos de interés
que aplican a diversas modalidades de operaciones activas y pasivas” (STS
697/2024, de 20 de mayo).
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El Tribunal Supremo ha establecido una doctrina clara en relacién con algunos
contratos de crédito:

(i) En el crédito revolving, el tipo medio de interés es el que, para cada mes (desde
junio de 2010), se establece en la tabla 19.4 del Boletin Estadistico del Banco de
Espafa, en la columna “Tarjetas de crédito y Tarjetas revolving” dentro del apartado
“crédito al consumo” (tabla 19.4.7). Como el Banco de Espafia no incluyé en esta
tabla 19.4 un apartado concreto sobre las tarjetas revolving hasta junio de 2010,
para los contratos anteriores a esa fecha el interés de referencia es el 19,32 %, que
es el tipo medio TEDR para el afio 2017. Ademas, como el TEDR (Tipo Efectivo
Definicion Restringida), que es el indice que se utiliza en la tabla 19.4, equivale a la
TAE sin comisiones, pero el parametro de referencia para juzgar la usura es la TAE,
al interés TEDR establecido en la tabla 19.4 han de afiadirse entre 20 y 30 centésimas
(STS 258/2023, de 15 de febrero, y otras posteriores).

(i) En los préstamos hipotecarios concedidos por prestamistas que no son entidades
de crédito, la STS 257/2023, de 15 de febrero, establece que no puede acudirse a
las estadisticas del Banco de Espafia, y que es mas adecuado atender al tipo medio
de los préstamos hipotecarios sometidos a la Ley 2/2009, de 31 de marzo, por la que
se regula la contratacion con los consumidores de préstamos o créditos hipotecarios
y de servicios de intermediacion para la celebracidon de contratos de préstamos y
créditos. El RD 106/2011, de 28 de enero, crea el registro publico en el que
obligatoriamente han de inscribirse las empresas que realicen actividades sometidos
a esta Ley. Segun el Tribunal Supremo, el interés de referencia es el que resulta de
los datos oficiales ofrecidos por el Ministerio de Consumo para este tipo de préstamos
hipotecarios?’.

En cuanto a los préstamos al consumo “ordinarios” concedidos por entidades de
créditos y establecimientos financieros de crédito, el Tribunal Supremo no se ha
pronunciado expresamente, en ninguna de las dos sentencias dictadas sobre la
materia, sobre qué indice publicado por el Banco de Espafia debe considerarse indice
de referencia.

La STS 1378/2023, de 6 de octubre, conoce de un préstamo a tres afios concedido
por Citibank en diciembre de 2008 para refinanciar deudas vencidas que el
prestatario tenia con esa misma entidad. El interés pactado es el 17,25 % TAE. En el
proceso no se discute que, conforme a las estadisticas publicadas por el Banco de
Espafa, el interés medio que se aplica en diciembre de 2008 a los préstamos
personales a tres afos es del 11 %. La cuestion litigiosa es si un 17,25 % es
“notablemente superior” a un 11 % vy si ademas es “manifiestamente
desproporcionado” con las circunstancias del caso. Las partes admiten que el “interés

47 En el caso resuelto por la STS 257/2023, en el afio mas préoximo al de los dos préstamos enjuiciados
(afio 2011) el tipo medio de estos préstamos hipotecarios era el 17,94 %, con una desviacion estandar de
un 5,22 %. Por esa razdn, no pueden reputarse usurarios los dos préstamos controvertidos, en los que la
TAE pactada era inferior al 15 %.
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normal del dinero” en diciembre de 2008 es el 11 %, pero no se indica en la sentencia
(tampoco en la de apelacion) de donde sale ese dato. Parece claro que se ha utilizado
la tabla 19.6 del Banco de Espana, que en su columna 2 (“crédito al consumo”)
establece para ese mes un 10,995 TAE“8, Reparese que sobre este punto el alto
tribunal se limita a aceptar lo que la SAP ha establecido (que el interés de referencia
es el 11 %) y las partes no han discutido.

Algo parecido sucede en la STS 697/2024, de 20 de mayo. La entidad Astur de
Hipotecas SL concede cuatro préstamos en junio, octubre y diciembre de 2017 a un
interés del 18 % (TAE superior al 22 %), y el bonificado caso de concertarse seguro
de vida es el 15 % (TAE superior al 19 %). La duracion de los préstamos oscila entre
los siete y diez afios. No se discute en casacion que el interés de referencia es el
recogido en las estadisticas publicadas por el Banco de Espafia. Segun el TS, “las
resefiadas estadisticas publicadas por el Banco de Espafia, en el momento en que se
convinieron los préstamos (junio, octubre y diciembre de 2017), el tipo de interés
medio que se venia aplicando a préstamos personales con un plazo superior a 5 afios
oscilaba entre 6,69% (junio de 2017), 7,28% (octubre de 2017) y 7,01% (diciembre
de 2017)". EI TS no explica qué estadistica ha consultado, aunque la alusidén a los
préstamos de duracion superior a cinco afios parece remitir a la tabla 19.4, que es la
Unica que distingue en funcion de la duracion de préstamo. Sin embargo, si se
consulta esa tabla 19.4 (columna 11, créditos a mas de cinco afios), resulta que ahi
se indican unas cifras distintas: 7°91 %, 8 19 % y 7°89 % para junio, octubre y
diciembre de 2017, respectivamente*®. Tampoco coinciden con los de la tabla 19.6
(columna 2), que fija una TAE del 837 %, 8'85 % y 8 27 %, respectivamente>°,
En cualquier caso, el TS admite que el interés de referencia ha de ser el publicado en
las estadisticas del Banco de Espana.

En el caso que nos ocupa, el préstamo de financiacion a comprador de vehiculos
pertenece a la categoria genérica de crédito al consumo. Pero tiene caracteristicas
especificas que, segun la doctrina del Tribunal Supremo, permiten considerarlo como
una modalidad especifica. Una de esas caracteristicas peculiares tiene que ver con
“el medio a través del cual el deudor puede disponer del crédito” (por todas, SSTS
149/2020, de 4 de marzo, y 367/2022, de 4 de mayo). En la mayoria de las ocasiones
el préstamo se obtiene debido a la colaboracidon planificada de prestamista vy
vendedor, lo que permite considerar a los contratos de préstamo y compraventa
como contratos vinculados, conforme al art. 29.1 LCCC. Esto implica que el
prestamista asuma, ademas del habitual riesgo de insolvencia del prestatario, el
riesgo de incumplimiento e insolvencia del vendedor (v. epigrafe 3.2). Esto lo
diferencia considerablemente del préstamo personal que el consumidor obtiene “por
su cuenta”. Otro rasgo especifico es el “importe” del crédito, considerablemente mas

48 Sin embargo, la tabla 19.4 (columna 10) fija un interés del 9,51 % TEDR.

4% Seguin consta en https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/xlIsx/be1904.xIsx [fecha
de consulta: 7.7.2024].

50 https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/xlsx/be1906.xIsx [fecha de consulta:
8.7.2024].

26


https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/xlsx/be1904.xlsx
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/xlsx/be1906.xlsx

Revista CESCO, N.2 52/2024 Manuel Jesus Marin Lopez

https://doi.org/10.18239/RCDC_2024.52.3589 Intereses usurarios en los préstamos de financiacion a
comprador de vehiculos: no cabe aplicar el indice “crédito para

otros fines” recogido en las tablas del banco de Espafia para
averiguar si hay usura

elevado que el crédito al consumo habitual, debido al precio del bien adquirido
(vehiculo). La “duracion del crédito” también es peculiar, pues normalmente el
prestatario se obliga a abonar cuotas mensuales durante mas de cuatro afnos. Que
se trata de una categoria especifica de crédito al consumo resulta también de la
Circular 5/2012, que expresamente contempla como un tipo de crédito “el préstamo
destinado a la adquisicion de vehiculos, de importe no inferior a 3.000 euros y cuyo
plazo sea igual o superior a dos afios” (v. epigrafe 6.4).

Una caracteristica especifica del préstamo de financiacion de vehiculos es que
contiene habitualmente una reserva de dominio. La reserva de dominio regulada en
la LVPB relne las caracteristicas tipicas de las garantias reales mobiliarias. Las
“garantias” son uno de los elementos a tomar en consideracion para determinar la
categoria mas especifica del crédito, puesto que, si el crédito esta asegurado con una
garantia, se mitiga el riesgo del prestamista, con la consiguiente reduccion del interés
aplicable. Esto sucede con claridad cuando la garantia es una hipoteca. Pero no ocurre
asi con la reserva de dominio.

El Reglamento 575/2013, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, exige a las entidades dotar
un capital determinado a cada exposicidén (crédito) segun su nivel de riesgo, el cual
puede verse minorado en funcién de una serie de técnicas de reduccion del riesgo de
crédito. Estas técnicas de reduccion del riesgo de crédito estan destinadas a reducir
la carga de capital que la entidad debe dotar para cubrir el riesgo de ciertas
exposiciones y se refleja en la conocida ratio de capital que el supervisor bancario
exige mantener a todas las entidades. Cuando determinada exposicion al riesgo de
crédito cuenta con garantias que cumplen ciertas caracteristicas, el “activo
ponderado por riesgo” de la exposicion sera mas reducido y ello implica un menor
consumo (coste) de capital para la entidad.

Los arts. 197 y ss. del Reglamento mencionan las garantias reales admisibles a
efectos de mitigacion del riesgo de crédito. Una de las mas importantes es el derecho
real sobre inmuebles [art. 199.1.a)], en particular la hipoteca. Sin embargo, entre
ellas no se enumeran las garantias mobiliarias ni la reserva de dominio. En definitiva,
aunque se trata de garantias reales que producen sus efectos juridicos, la entidad
prestamista no puede reducir el coste del capital asociado a dicho crédito.

En conclusion, a los efectos de la cobertura del riesgo, la reserva de dominio no sirve.
Ello se debe a que, en la practica, la reserva de dominio es una garantia inadecuada.
Por eso apenas es utilizada por los prestamistas en caso de impago del crédito. A ello
hay que anadir, ademas, la rapida devaluacién del vehiculo, lo que hace ain menos
apetecible para el prestamista el recurso a la ejecucion de esta garantia.

Partiendo de los rasgos especificos que caracterizan al préstamo de financiacién a

comprador de vehiculos, se trata ahora de buscar el indice de referencia aplicable
que sirva para compararlo con la TAE pactada en el contrato de préstamo.
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6.1. El indice “crédito al consumo” de la tabla 19.4 del Banco de Espaiia

Una primera posibilidad, acogida por la mayoria de las Audiencias Provinciales, es
tomar como interés de referencia el publicado en el apartado “crédito al consumo”
de la tabla 19.4 del Banco de Espafia. En ese apartado, que comprende las columnas
7 a 11, se establece el tipo de interés medio de tarjetas de crédito y tarjetas revolving
(columna 7), y de los créditos; y dentro de este ultimo, se distinguen cuatro grupos:
“tipo medio ponderado” (columna 8), “hasta 1 ano” (columna 9), *mas de 1 y hasta
5 afios” (columna 10), y “mas de 5 afos” (columna 11).

Para averiguar qué interés es el aplicable hay que tener en cuenta el tipo de interés
reflejado en la tabla 19.4 el mes y afio de celebracidn del contrato y la duracién del
préstamo (menos de un afo, entre uno y cinco afios, mas de cinco afios), lo que
remite a las columnas 9, 10 y 11; fundamentalmente a estas dos ultimas, porque los
préstamos de financiacion a comprador de vehiculos tienen una duracion entre 1y 5
afios (columna 10) o mas de 5 anos (columna 11). Recuérdese que hay dos vias para
conocer el interés TEDR en un mes y afio concreto: la consulta del Boletin Estadistico
mensual del Banco de Espafia®! de alguno de los doce meses siguientes al mes en
cuestion, y el documento Excel disponible en la web del Banco de Espafia que
contiene los indices mensuales de la tabla 19.4 desde enero de 2003 hasta la
actualidad®2.

Veamos de nuevo la tabla 19.4 publicada en el Boletin Estadistico de abril de 2024.

51 https://www.bde.es/wbe/es/publicaciones/informacion-estadistica/boletin-estadistico/ [fecha de
consulta: 8.7.2024].

52 https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/xlsx/be1904.xIsx [fecha de consulta:
4.9.2024].
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19. TIPOS DE INTERES . 19.4 Tipos de interes (TEDR) (a) de nuevas operaciones.
B) Tipos de interés aplicados por las IFM Préstamos y créditos a hogares e ISFLSH.
a residentes en la UEM Entidades de créditoy EFC
Porcentajes
TEDR
Crédito a la vivienda Crédito al consumo Crédito para otros fines
Descu:
bier- Créditos Del cual:
tosy Tarjetas empresarios
lineas | Tipo Hasta |Mas de |Mas de [Mas de cre- Hasta [Masde [Masde | Tipo Hasta |Masde [Masde individuales
de medio |[1afo | 1y 5y de 10 ditoy Tipo 1ano | 1y 5anos |medio |1 afio 1y 5 afos
crédi- |ponde- hasta | hasta [afios | Tarjetas medio hasta ponde- hasta Total Hasia
to rado Safios | 10 ‘revol- ponde- 5 anos rado 5 afios 1
afios ving'(b) rado afio
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
15 3,93 1,98 1,78 208 537 275 21,13 756 439 914 824 377 340 448 537 454 4,22
16 3,47 1,91 1,59 1,87 3,83 2,20 20,84 712 3,27 845 804 362 3,07 4,74 439 404 3,72
17 3,39 1,83 1,59 1,58 3,71 2,33 20,80 7,24 3,33 8,49 7,89 338 280 421 4,17 3,44 2,85
18 3,12 1,99 1,67 1,72 3,49 235 19,98 692 279 798 760 327 248 468 425 3,31 2,54
19 2,90 1,69 1,56 1,51 3,60 1,75 19,67 666 292 772 725 304 252 407 3,45 319 254
20 2,34 1,51 1,41 1,31 3,19 1,58 18,06 632 274 7,07 7,24 2,77 2,21 352 321 266 2,10
21 2,07 1,38 1,31 1,31 3,13 1,34 18,42 6,10 272 7,03 6,63 244 201 3,38 266 2,33 1,80
22 517 296 3,21 3,62 402 257 17,99 713 3,40 7,85 8,07 478 408 6,39 5,09 467 3,79
23 Mar 590 383 399 416 471 31 17,97 795 485 821 8,44 539 438 669 6,40 5,06 4,00
Abr 6,05 369 414 431 4,72 3,12 18,05 807 474 842 856 577 517 6,62 6,18 572 521
May 6,21 3,78 4,25 437 4,54 3,19 18,09 7,96 451 835 8,44 575 500 648 6,26 575 4,96
Jun 6,23 382 425 443 419 3,24 18,03 786 423 825 847 564 499 6,51 6,10 571 491
Jul 6,46 384 442 452 3968 3,22 18,08 805 459 853 8,53 571 514 654 6,20 582 5,09
Ago 649 393 455 466 403 3,22 18,15 828 485 871 874 6,02 515 7,09 6,65 588 4,97
Sep 6,59 3,92 453 467 4,06 3,21 18,24 814 450 8,43 865 594 510 696 6,56 6,05 5,15
Qct 6,61 3,94 461 470 413 3,23 18,19 823 468 849 8,68 593 518 685 645 6,00 5,20
Nov 6,54 385 454 449 392 3,28 18,14 745 327 8,29 8,42 598 532 679 6,42 589 5,02
Dic 6,66 380 447 445 369 3,22 18,22 769 3,71 854 862 568 526 642 585 578 4,98
24 Ene 6,61 3,76 4,49 430 390 3,20 18,44 807 475 847 856 587 549 646 6,01 568 4,94
Feb 655 388 439 413 398 3,12 18,31 781 425 833 8,44 575 519 630 6,11 564 4,75
Mar P 659 349 443 406 374 295 18,38 778 489 798 823 568 523 629 6,05 568 4,94

Nota: Los plazos van referidos al periodo inicial de fijacion del tipo. Por ejemplo, un préstamo a 15 afos a tipo variable revisable anualmente se clasifica en el plazo "hasta un afo’
a. Los tipes TEDR no incluyen los gastos conexos, tales como las primas por seguros de amortizacion y las comisiones gue compensen costes directos relacionadoes. La finalidad
de los tipos TEDR es basicamente proporcionar al Eurosistema infermacion relevante para el analisis de la transmisién de la politica monetaria pero no son, a diferencia de los
tipos TAE, una referencia adecuada ni comparable del coste total para los clientes de la financiacion concedida.

b. Tarjetas para las que los titulares han solicitado el page aplazado y tarjetas "revelving'. Si bien no se dispone de su finalidad, se estima que ésta es fundamentalmente de
consumo. De hecho, hasta junio de 2010 se incluia en el crédito al consumo hasta 1 ano.

Si tomamos como ejemplo el mes de marzo de 2023, resulta que el interés TEDR
recogido en la tabla 19.4 es de un 4,65 % (crédito hasta 1 afio; columna 9), 8,21
(crédito de 1 a 5 afios; columna 10) y 8,44 (crédito mas de 5 afios; columna 11).

Tomar como referencia el indice establecido para el “crédito al consumo” en la tabla
19.4, fundamentalmente el reflejado en las columnas 10 y 11, plantea dos
problemas.

1.- En primer lugar, la tabla 19.4 no informa de la TAE, sino Unicamente del TEDR.
El TEDR se calculard como la TAE, pero excluyendo los gastos conexos, tales como
las primas por seguros de amortizacion y las comisiones (Norma 33, ap. 2 de la
Circular 1/2010). Esta misma definicion se contiene en el propio cuadro 19.4
(“equivale a la TAE sin incluir comisiones”) y en las “Notas generales a la estadistica
de tipos de interés aplicados por las IFM a residentes en la UEM”, de fecha de
21.10.2022, publicada en la web del Banco de Espafia®3. Por su propia naturaleza, el
TEDR es siempre inferior a la TAE; pues el TEDR es la TAE sin computar gastos y
comisiones.

Para convertir el TEDR a TAE (y poder compararla asi con la TAE pactada en el
contrato) hay que afiadir al TEDR un porcentaje, que refleje esos gastos y comisiones.

53 https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/Notas TiposInteresIFM ES.pdf [fecha de
consulta: 8.7.2024].
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En sede de revolving el Tribunal Supremo ha establecido que al TEDR hay que
sumarle entre 0,20 y 0,30 puntos. Sin embargo, en el préstamo de financiaciéon a
comprador esa adicion debe ser bastante superior, porque en este contrato es
habitual el cobro de una comisidén de apertura de cuantia importante; comision de
apertura que, sin embargo, no existe en el crédito revolving. En la practica es habitual
gue la comisién de apertura esté entre el 3 y el 4% del capital prestado. Asi resulta
de la consulta de los datos enviados al Banco de Espafa conforme a la Circular 5/2012
(v. epigrafe 6.4).

Basta comprobar los casos resueltos por las Audiencias Provinciales sobre préstamos
de financiacién a comprador de vehiculos para comprobar cémo existe una
importante diferencia entre el TIN y la TAE. En la SAP Santa Cruz de Tenerife (Secc.
3) 30/2019, de 31 de enero, se pacta un 8,45 % TIN y un 9,83 % TAE. En la SAP
Madrid (Secc. 18) 195/2022, de 13 de mayo, el interés nominal es el 8,85 % vy la
TAE el 13,29 %. En la SAP Asturias (Secc. 6) 487/2022, de 2 de diciembre, el TIN es
12,01 % y la TAE un 18,66 %. En la SAP Salamanca (Secc. 1) 861/2022, de 23 de
diciembre, hay un 12,99 % TIN y un 13,79 % TAE. En la SAP Madrid (Secc. 10)
83/2023, de 8 de febrero, hay se pacta un interés del 9,45 % TIN y 10,99 % TAE.
En el caso resuelto por la SAP Madrid (Secc. 9) 152/2023, de 10 de marzo, hay un
10,95 % TIN y un 12,57 % TAE. En la SAP Pontevedra (Secc. 1) 171/2023, de 3 de
abril, un 8,95 % TIN y un 12,58 % TAE. En la SAP Santa Cruz de Tenerife (Secc. 4)
552/2023, de 14 de junio, el TIN es el 9,50 % y la TAE el 11,12 %. En la SAP
Salamanca (Secc. 1) 392/2023, de 17 de julio, hay un 8,99 TIN y un 10,40 TAE.

De la jurisprudencia expuesta resulta que la TAE es al menos 1,5 puntos superior al
interés nominal. En algunas sentencias la diferencia es incluso de 3,5 o 4 puntos.

Teniendo en cuenta lo expuesto, no parece infundado sostener que al interés TEDR
que figura en la tabla 19.4 habria que sumarle al menos 1,5 puntos para convertirlo
en interés TAE.

2.- En segundo lugar, la tabla 19.4 informa del interés (TEDR) de un crédito al
consumo ordinario. Pero cuando el préstamo de financiacion a comprador y la
compraventa del vehiculo se configuran como contratos vinculados, el financiador
asume el riesgo de incumplimiento e insolvencia del prestatario. Este riesgo se
traslada al consumidor mediante la via del aumento del precio (del tipo de interés).
Ademads, el vendedor, que actla como intermediario de crédito, recibe una
retribucién del prestamista por cada crédito concedido; retribucién que es un coste
adicional para el financiador que, obviamente, se repercute en el tipo de interés
aplicado a ese crédito. Por estas dos razones, el tipo de interés medio del préstamo
de financiacién a comprador de vehiculos, cuando hay contratos vinculados, ha de
ser necesariamente superior al del crédito al consumo ordinario.

En consecuencia, hay que partir del tipo de interés fijado en la tabla 19.4. Pero a esa
cifra hay que habria una doble correccién al alza: una primera para equiparar ese
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TEDR a la TAE, y una segunda para trasladar al concreto prestatario el riesgo de
insolvencia del vendedor.

No resulta facil determinar en qué cuantia deberia aumentar el tipo de interés
aplicado al concreto contrato de financiacién a comprador para repercutir el riesgo
de insolvencia del vendedor que soporta el prestamista y los costes de intermediacion
del vendedor. Pero no es descabellado pensar que este aumento puede ser de medio
punto, o incluso de un punto porcentual.

En conclusion, si el TEDR para un préstamo al consumo a mas de 5 afios en marzo
de 2023 es del 8,44 %, resulta que el TAE es del 9,94 % (tras la suma de 1,5 puntos),
y que si los dos contratos (préstamo y compraventa) estan vinculados el tipo de
referencia debe ser el 10,44 % o el 10,94 % TAE (seguln se le afiada medio punto o
un punto adicional, por el riesgo de insolvencia del vendedor que el prestamista
redistribuye entre todos los prestatarios).

Al margen de los dos problemas mencionados, hay un motivo para rechazar la
aplicacion de la tabla 19.4: la finalidad que persigue esta tabla. Como ya se ha
expuesto en otro lugar (v. epigrafe 4), el origen Ultimo de esta tabla esta en el
Reglamento 1072/2013 del Banco Central Europeo, que persigue que se elaboren
estadisticas de los tipos de interés que las instituciones financieras monetarias
aplican a los depdsitos y préstamos a los hogares y las sociedades no financieras,
con el objetivo de proporcionar al BCE una vision estadisticas integral, detallada y
armonizada de los tipos de interés que aplican estas instituciones, para que este
pueda, a la vista de esos datos, analizar la evolucion de la politica monetaria de los
Estados miembros. Para elaborar estas estadisticas, el Banco de Espana dicta la
Circular 1/2010. Y es con apoyo en esta Circular (y en su antecesora, la Circular
4/2002) con la que se publican las tablas del apartado 19 del Boletin Estadistico del
Banco de Espafia (entre ellas, las tablas 19.4 y 19.6).

Otros documentos inciden en que esta es la finalidad de las tablas publicadas al
amparo del Reglamento 1072/2013 del Banco Central Europeo y de la Circular 1/2010
del Banco de Espafa. En las ya citadas “Notas generales a la estadistica de tipos de
interés aplicados por las IFM a residentes en la UEM” >4, publicadas el 21 de octubre
de 2022, se afirma que “los cuadros 19.3 y siguientes del Capitulo 19 del Boletin
Estadistico recogen informacién mensual de los tipos de interés aplicados”, y que “el
objetivo principal de esta estadistica es proporcionar al Eurosistema informacion
relevante para el andlisis de la transmisién de la politica monetaria en los Estados
miembros de la zona euro... Por tanto, todas sus definiciones y normas de elaboracion
vienen condicionadas por estas finalidades” (la cursiva es mia).

54 https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/Notas TiposinteresIFM ES.pdf [fecha de
consulta: 5.6.2024].
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Esta idea se destaca también el Portal del Cliente Bancario de la web del Banco de
Espana®®. Sefiala que “la Circular 1/2010 es el resultado de la trasposicién a la
normativa espafiola del Reglamento del BCE sobre estadisticas de tipos de interés
que aplican las instituciones financieras monetarias a sus clientes. El objetivo
principal de esta estadistica es proporcionar informacion relevante para el analisis de
la evoluciéon monetaria en los Estados miembros de la zona euro (Eurosistema).
Asimismo, el Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) requiere informacion
sobre la evolucién de los tipos de interés para contribuir a la correcta aplicacién de
la politica de las autoridades competentes en relacién con la supervision prudencial
y la estabilidad del sistema financiero. Por tanto, todas sus definiciones y normas de
elaboracion vienen condicionadas por estas finalidades” (la cursiva es mia).

A pesar de ello, el Tribunal Supremo ha resuelto, en un caso de préstamo al consumo
concedido para refinanciar deudas vencidas (y no de tarjeta revolving), que el indice
de referencia es el que se refleja “en las estadisticas que publica el Banco de Espana,
tomando como base la informacion que mensualmente tienen que facilitarle las
entidades de crédito sobre los tipos de interés que aplican a diversas modalidades de
operaciones activas y pasivas” (STS 697/2024, de 20 de mayo). Y esas estadisticas
son las que figuran en las tablas 19.4 y 19.6; porque los datos que publica el Banco
de Espafia en aplicacion de la Circular 5/2012 (v. epigrafe 6.4) recoge la informacion
suministrada por las entidades trimestralmente, y no mensualmente.

Son varias las Audiencias Provinciales que han utilizado el apartado “crédito al
consumo” de la tabla 19.4 para valorar la usura del préstamo de financiacién a
comprador:

- SAP Madrid (Secc. 18) 195/2022, de 13 de mayo. Declara que el interés de
referencia es el 7,60 %. Consultada la tabla 19.4, se advierte que ese es el tipo de
interés del afio 2018 para el crédito al consumo a mas de cinco anos (columna
19.4.11). Hubiera sido mas correcto utilizar el interés mensual, y no el anual.

- SAP Palencia (Secc. 1) 8/2023, de 20 de enero. Afirma que el TEDR oficial de un
crédito al consumo de noviembre de 2015 (fecha de celebracién del contrato) es el
9,14 %. No menciona tabla alguna, pero ese 9,14 % aparece en la tabla 19.4.10 para
noviembre de 2015. La sentencia aclara que “dicho indice es equivalente a la TAE sin
incluir comisiones”, y que en el préstamo se pacté como comision de apertura un 3%
del capital prestado, lo que significa que la TAE real del préstamo sea bastante
superior a ese TEDR.

- SAP Madrid (Secc. 9) 152/2023, de 10 de marzo. Indica que segun las tablas del
Banco de Espafia, el interés de referencia es el 8,33 %, sin aclarar de qué tabla se

55 https://clientebancario.bde.es/pcb/es/menu-
horizontal/productosservici/relacionados/tiposinteres/guia-
textual/tiposinteresprac/Obligacion de i dfed071cbf28d51.html [fecha de consulta: 5.6.2024].
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trata. Ese interés del 8,33 % es el que consta en la tabla 19.4.10 (crédito al consumo,
mas de 1 y hasta 5 afios) para abril de 2017 (fecha de celebracion del contrato).

- SAP Pontevedra (Secc. 1) 171/2023, de 3 de abril. Las partes admiten (y el juzgador
no lo discute) que el interés de referencia es el tipo anual que consta en la tabla
19.4.11 para el afio 2012, que es el 9,16 %.

- SAP Santa Cruz de Tenerife (Secc. 4) 552/2023, de 14 de junio. Sefiala que segun
las estadisticas del Banco de Espafia, para el ano 2018 el interés medio de un crédito
al consumo a mas de cinco afios es el 7,60 %. Ese es precisamente el porcentaje que
consta en la tabla 19.4.11 para ese ano. La sentencia no usa el indice mensual, sino
el anual.

Por su parte, la SAP Asturias (Secc. 6) 487/2022, de 2 de diciembre, plantea que
puede aplicarse la tabla 19.4.11 (porque el préstamo es de 1 a 5 anos) o la tabla
19.6.2 del mes de celebracién del contrato. Pero no aclara cual de las dos debe
operar. Algo parecido sucede en la SAP Madrid (Secc. 10) 83/2023, de 8 de febrero.
Tras rechazar que se aplique el indice “crédito para otros fines” y defender que debe
ser el interés “crédito al consumo” de las tablas del Banco de Espafia, no sefala si
debe usarse la tabla 19.4.11 o la 19.6.2 prevista para el afio 2016.

6.2. El indice “consumo” de la tabla 19.6 del Banco de Espafa

Una segunda posibilidad es utilizar como parametro de referencia el indice “consumo”
de la tabla 19.6 del Banco de Espafia.

La tabla 19.6 indica los tipos de interés TAE de nuevas operaciones. Consta de dos
apartados: “hogares e ISFLSH>%" y “sociedades no financieras”. En el primero hay
tres columnas: vivienda (columna 1), “consumo” (columna 2) y “otros fines”
(columna 3). Es la columna de “consumo” (la columna 2) la que podria servir para
compararla con la TAE del contrato y juzgar la usura. Al igual que la tabla 19.4, en
la tabla 19.6 se indica el interés de cada mes. Y también aqui hay dos formas de
conocer los datos de un mes y afno concreto: la consulta del Boletin Estadistico
mensual del Banco de Espafia®” de alguno de los doce meses siguientes al mes en
cuestion, y el documento Excel disponible en la web del Banco de Espafia que
menciona los indices mensuales de la tabla 19.6 desde enero de 2003 hasta la
actualidad>®.

56 Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

57 https://www.bde.es/wbe/es/publicaciones/informacion-estadistica/boletin-estadistico/ [fecha de
consulta: 8.7.2024].

58 https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/xlsx/be1906.xIsx [fecha de consulta:
8.7.2024].
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La tabla 19.6 del Boletin Estadistico de abril de 2024 es la siguiente>:

19. TIPOS DE INTERES 19.6 Tipos de interés TAE de nuevas operaciones.
B) Tipos de interés aplicados por las IFM Prestamos y créditos a hogares e ISFLSH y Sociedades no financieras.
aresidentes en la UEM Entidades de credito y EFC (a)(b)
Porcentajes
TAE
Hogares e ISFLSH Sociedades no financieras
Vivienda Consumo Ofros Otros créditos Ofros créditos Otros créditos
(c) Fines hasta 250 mil entre 250 mil y de mas de 1 millén
euros 1 millén de euros de euros

1 2 3 4 5 6
14 2,64 9,10 4,93 4,52 291 2,10
15 2,31 8,45 4,19 3,59 2,20 2,07
16 2,18 8,056 4,27 3,28 1,91 1,63
17 2,05 8,27 4,01 2,93 1,80 1,56
18 2,24 8,31 3,72 2,67 1,70 1,59
19 1,93 791 3,47 2,58 1,556 1,26
20 1,67 7,57 3,12 2,55 1,66 1,43
21 1,50 7,30 2,80 2,30 1,41 1,12
22 3,12 8,44 5,37 4,41 3,60 3,52
23 Mar 3,74 9,01 5,98 519 4,43 4,15
Abr 3,83 9,20 6,69 5,95 4,68 5,03
May 3,89 9,03 6,47 5,55 4,78 4,52
Jun 3,94 8,96 6,13 570 4,91 4,60
Jul 3,97 9,21 6,49 6,31 515 4,97
Ago 4,09 9,50 6,75 5,92 5,20 5,04
Sep 4,11 9,15 6,54 6,13 5,32 4,83
Oct 4,10 9,16 6,86 6,58 5,32 5,25
Nov 4,02 8,46 6,57 6,05 5,34 5,25
Dic 4,00 8,84 6,19 5,91 525 524
24 Ene 3,90 9,056 6,71 6,35 5,24 5,08
Feb 3,82 8,72 6,34 5,96 513 479
Mar P 3,61 8,61 6,18 5,87 5,07 4,97

Nota: Los plazos van referidos al periodo inicial de fijacion del tipo. Por ejemplo, un préstamo a 15 anos a tipo variable revisable anualmente, se clasifica en el plazo "hasta un
ano’.

a. TAE:Tasa anual equivalente.

b. Excluye descubiertos, lineas de crédito y tarjetas de crédito con pago aplazado y 'revolving'.

¢. Hasta mayo de 2010, inclusive, esta columna incluye el crédito concedido a través de tarjetas de crédito (véase nota de novedades del Boletin Estadistico de julio-agosto de
2010).Los tipos de interés efectivo de tarjetas de crédito se publican en los cuadros 19.3 columna 4y 19.4 columna 7.

Como puede apreciarse, para marzo de 2023 se fija un interés de 9,01 TAE (en la
columna 2).

El tipo de interés publicado en la tabla 19.6 tiene una ventaja importante frente al
de la tabla 19.4: se trata de un interés en formato TAE, por lo que desaparece el
primer problema de la tabla 19.4 al que aludia en el subepigrafe anterior (que el
indice se muestre en forma de TEDR). Pero esto soluciona ese problema solo en
parte, porque en la tabla 19.6 se indica un interés (TAE) Unico para todas las
modalidades de crédito al consumo. Asi, por ejemplo, para marzo de 2023 el indice
“consumo” de la tabla 19.6 es 9,01 % TAE (tabla 19.6.2). Es cierto que para calcular
este 9,01 % se excluyen algunos tipos de crédito con intereses muy elevados
(descubiertos, lineas de crédito, tarjetas de crédito con pago aplazado y revolving)®°.
Pero si comprende el tipo medio de los créditos al consumo, al margen de la duracién

59 Esta en la pagina 377 del Boletin Estadistico 4/2024, disponible en
https://www.bde.es/f/webbe/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/BoletinEstadistico
24/Fich/be abril2024 es.pdf [fecha de consulta: 1.6.2024].

60 Asi lo indica la Nota, letra b), que figura debajo de Ila tabla 19.6.
https://www.bde.es/wbe/es/publicaciones/informacion-estadistica/boletin-estadistico [fecha de
consulta: 8.7.2024].
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que tengan. En consecuencia, en la tabla 19.6 se refleja el tipo medio de un crédito
al consumo que obliga a abonar cuotas de amortizacién durante menos de 1 afio,
entre 1 y 5 afios, o mas de 5 afos. Si se observa las columnas 9 a 11 de la tabla
19.4 se comprueba que el crédito a 1 ano tiene un interés mucho mas reducido (casi
la mitad) que uno a mas de 1 afo (1 a 5 afios, o mas de 5 afios). Si en la tabla 19.6
se indica un interés que es la media de los créditos al consumo, con independencia
de su duracién, eso significa que en esa media se incluyen créditos “baratos” (créditos
a 1 afo) y también créditos mas caros (créditos de 1 a 5 afios, y mas de 5 afios). En
consecuencia, si partimos de que los préstamos de financiacion a comprador de
vehiculos tienen siempre una duracion superior a un afio, la TAE reflejada en la tabla
19.6.2 es siempre inferior a la TAE aplicable a estos préstamos de financiacion a
comprador.

Conforme a lo expuesto, si se quiere tomar como referencia el interés incluido en la
tabla 19.6.2 seria necesario sumar a esa cifra un porcentaje adicional, precisamente
para “convertir” el tipo medio indicado en la tabla en un interés que refleje la
particular duracion (mas de un afio) del préstamo de financiacidon a comprador.
Carezco de los conocimientos para afirmar cual deberia ser la adicion a la TAE inicial.
Pero teniendo en cuenta la diferencia de puntos porcentuales entre la columna 8 y
las columnas 10 y 11 de la tabla 19.4, parece claro que a la TAE de la tabla 19.6.2
habria que sumarle entre 1 y 1,5 puntos.

Por otra parte, en la tabla 19.6 existe el mismo problema que se ha mencionado en
la tabla 19.4 (al que me referi como segundo problema): ese indice no refleja la
subida del tipo de interés que el prestamista impone al prestatario en caso de que el
préstamo de financiacion a comprador esté vinculado con la compraventa del
vehiculo.

Por Gltimo, y como ya se ha indicado en relacidén con la tabla 19.4, la finalidad de
estas dos tablas es proporcionar informacidn relevante para el analisis de la evolucion
monetaria del Estado espafiol, con el fin de facilitar una correcta supervision por parte
de las autoridades competentes. La finalidad de estas tablas no es, por tanto, ofrecer
al potencial prestatario informacidon suficiente para poder comparar y permitirle
obtener un crédito en las condiciones mas favorables posibles.

En consecuencia, si el TAE para un préstamo al consumo es, por ejemplo en marzo
de 2023, el 9,01 %, para “convertirlo” en el TAE de un préstamo de financiacion a
comprador de vehiculos hay que sumarle, en primer lugar, un porcentaje que refleje
la particular duracion de ese préstamo de financiacion a comprador (que ha de fijarse
entre 1 y 1,5 puntos); y en segundo lugar, otro porcentaje (que he cifrado en medio
punto o incluso un punto) por el riesgo de insolvencia del vendedor que el prestamista
redistribuye entre todos los prestatarios. Tomando estas horquillas por su parte baja,
a 9,01 % TAE hay que sumarle 1 punto y después otro 0,5 puntos, de manera que
el tipo de referencia para ese mes y afno seria el 10,51 %.
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En la jurisprudencia consultada de las Audiencias Provinciales hay dos sentencias que
aplican la tabla 19.6:

- SAP Salamanca (Secc. 1) 861/2022, de 23 de diciembre. Se trata de un préstamo
personal celebrado en febrero de 2020, con una duracién de seis afios. Se pacta un
TIN de 12,99 % y una TAE del 13,79 %. En primera instancia se habia considerado
el préstamo usurario, al haber usado como indice de referencia el de “crédito para
otros fines” a mas de cinco anos de la tabla 19.4 (columna 19.4.15), que en febrero
de 2020 era de 3,91 %. La Audiencia entiende que ese indice es inadecuado, y
defiende la aplicacion del indice “consumo” de la tabla 19.6 (columna 19.6.2), que
para febrero de 2020 se fija en un 8,05 % (en realidad, en la tabla es del 8,04).
Considera mas correcto aplicar la tabla 19.6, porque el interés se designa en TAE, y
no en TEDR. En cualquier caso, si se aplicara la tabla 19.4 habria que acudir a la
columna 19.4.11 (crédito al consumo a mas de cinco afios), que para febrero de 2020
refleja un interés de 7,46 TEDR. En cualquier caso, sefiala la sentencia que, conforme
al criterio del duplo, no es usuraria una TAE del 13,79 %, ya se tome como referencia
un interés del 7,46 (tabla 19.4) o un 8,05 (tabla 19.6), porque el 13,79 % es inferior
al doble de cualquiera de estas dos cifras.

- SAP Salamanca (Secc. 1) 392/2023, de 17 de julio. Defiende que se aplique la tabla
19.6.2 para diciembre de 2017, que tiene una TAE de 8,30 %. Seguln la sentencia,
“consideramos mas correcto a los fines de comparar la TAE del contrato, utilizar la
Tabla del Banco de Espafia que publica la TAE a la que se ha hecho mencién, que es
la utilizada por la Jurisprudencia cuando como en este caso, existe publicada la TAE
para esta categoria especifica del contrato, en lugar de utilizar la tabla 19.4 publicada
por referido Banco, que se refiere a "Tipos de interés (TEDR). Préstamos y créditos
a hogares e ISFLSH. Entidades de crédito y EFC"..., magnitud esta Ultima que difiere
de la TAE, pues como claramente se hace constar en la parte inferior del citado cuadro
estadistico 19.4, el TEDR, "equivale a TAE (tasa anual equivalente) sin incluir

nmn

comisiones"”.

6.3. El indice ASNEF

Desde el afio 2008 hasta el 2018 la Asociacién Nacional de Entidades de Financiacidn
(ASNEF) ha publicado unas tablas en las que se refleja una media anual de los tipos
de interés utilizados por las entidades asociadas, distinguiendo en funcion del tipo de
producto adquirido®'. Es el denominado “indice ASNEF”.

Dentro de estas tablas hay una especifica para los préstamos y créditos destinados
a la financiacion de vehiculos.

61 https://asnef.com/servicios/indice-asnef-2008-2018/. A las concretas tablas se accede desde un link de
la pagina web mencionada, o directamente en indice-asnef-tin-tae-2018-corregido-2021.pdf [fecha de
consulta: 20.7.2024].
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Préstamos y Créditos destinados a la adquisicién de vehiculos

TIN TAE
TIPOS MAXIMOS (%) TIPOS MINIMOS (%) TIPOS MAXIMOS (%) TIPOS MINIMOS (%)
ANO Del 80% de las operaciones Del B0% de las operaciones ANO Del 80% de las operaciones Del 80% de las operaciones
2018 8,57% 5,35% 2018 11,09% 7,36%
2017 8,65% 5,29% 2017 11,05% 7,00%
2016 (%) 8,56% 5,56% 2016 11,14% 691%
2015 9,05% 5,77% 2015 10,81% 6,76%
2014 8,56% 5,88% 2014 11,05% 123%
2013 7,80% 6,16% 2013 9,61% 120%
2012 9,27% 6,35% 2012 11,01% 1,74%
2011 9,08% 6,64% 2011 11,12% 7,80%
2010 8,94% 4,64% 2010 10,78% 5,94%
2009 9,42% 431% 2009 11,34% 553%
2008 9,18% 5,98% 2008 10,74% 122%

Como sefiala ASNEF en su pagina web, este indice se elabora con los datos
recopilados por ASNEF entre sus asociados que, voluntariamente, han querido
participar, enviando a la asociacion sus tipos TIN y TAE (aplicado al 80% de su
cartera) para cada categoria de préstamos.

El indice ASNEF tiene la ventaja de que expresamente refleja, en una de sus tablas,
el TIN y la TAE de los préstamos destinados a la adquisiciéon de vehiculos. Pero
presenta algunos inconvenientes. Es un indice elaborado por una asociacion privada,
que no ha sido refrendado ni validado por una autoridad publica. Ademas, se basa
en datos libremente aportados por las entidades asociadas a ASNEF. Por estas
razones no parece que este indice pueda servir como parametro de referencia para
juzgar la usura.

Algunas Audiencias Provinciales han utilizado el indice ASNEF para desestimar la
peticién de usura del préstamo de financiacion a comprador:

Asi, la SAP Madrid (Secc. 10) 83/2023, de 8 de febrero, que conoce de un préstamo
celebrado en el afio 2016 con un 10,99 % TAE, sefiala que la categoria mas especifica
de préstamos y créditos destinados a la adquisicion de vehiculos es el publicado por
ASNEF. Y que ese indice establece para el afio 2016 una TAE del 8,68 %. A ella ha
de estarse por su caracter mas especifico. Sin embargo, la consulta del indice ASNEF
refleja otros datos: una TAE maxima de 11,14 % y minima de 6,91, siendo la media,
por tanto, un 9,02 % TAE.

En la SAP Madrid (Secc. 20) 7/2024, de 11 de enero, el préstamo celebrado en enero
de 2018 tiene un interés del 10.90 % TAE. La sentencia establece que, como no se
trata de un crédito al consumo, dado que el vehiculo se destina a servir de taxi, lo
mas adecuado es utilizar el indice publicado por ASNEF, que para el afio 2018 se fija
en una horquilla que va del 7,36 % al 11,09 % TAE. Por eso una TAE pactada del
10,90 % no puede reputarse usuraria.
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6.4. Los intereses comunicados al Banco de Espaia conforme a la Circular
5/2012

Existe una ultima posibilidad: utilizar como indice de referencia para valorar la usura
la informacion que trimestralmente recibe el Banco de Espana de las entidades de
crédito sobre las comisiones y los tipos de interés que aplican a los préstamos para
la adquisicién de vehiculos.

La Circular 5/2012, de 27 de junio, del Banco de Espafia, sobre transparencia de los
servicios bancarios y responsabilidad en la concesién de préstamos, obliga en su
Norma 162 a las entidades de crédito a presentar trimestralmente al Banco de Espafia
las informaciones que se precisan en el Anejo 1 de la Circular, que se refieren a las
operaciones que con mayor frecuencia realizan los consumidores. Como indica el
Preambulo de la Circular, “los datos facilitados serviran de indicacidén sobre la politica
de precios de las entidades, permitiran el seguimiento de la evolucién de la politica
de precios de cada entidad y, publicados en las paginas del Banco de Espafia en
Internet, facilitaran las comparaciones entre entidades”. El Portal del Cliente Bancario
de la web del Banco de Espafia®? insiste en esta idea: la informacion remitida al Banco
de Espafia y publicada en su pagina web sirve fundamentalmente para que los
clientes puedan comparar los “precios” de los préstamos ofertados por las distintas
entidades de crédito y elegir el que mas les convenga.

El Anejo 1 de la Circular lleva por titulo “Informacion trimestral sobre comisiones y
tipos practicados u ofertados de manera mas habitual en las operaciones mas
frecuentes con los perfiles de clientes mas comunes que sean personas fisicas”. En
él se distingue entre operaciones de activo y de pasivo, y en las operaciones de
activo, entre préstamos hipotecarios y préstamos personales sujetos a la Ley
16/2011 (préstamos al consumo). Dentro de este Ultimo grupo de préstamos al
consumo se exponen seis tipos de préstamos al consumo. La distincion se basa en la
cuantia del capital préstamo, la duracién de los plazos de devolucion, el bien que se
adquiere con el préstamo, etc.

Entre los seis tipos de crédito al consumo hay uno en concreto que se refiere a la
financiacion de la compra de un vehiculo. Esta regulado en el apartado A).2.3, que
expresamente se refiere a "Préstamos en euros a tipo fijo (es decir, predeterminado
para toda la vida del préstamo), destinados a la adquisicion de vehiculos, de importe
no inferior a 3.000 euros y cuyo plazo sea igual o superior a dos afios”. Para este tipo
de préstamos al consumo, la entidad debe informar al Banco de Espafia de lo
siguiente: “tipo de interés anual modal de las operaciones del trimestre anterior;
comision de apertura mas frecuente en las operaciones con tipo modal (expresada
como porcentaje del importe del préstamo); TAE incluyendo ambos conceptos. Si en
la mayoria de esas operaciones se ha contado con uno o mas avales, o con algun tipo

62 https://clientebancario.bde.es/pcb/es/menu-
horizontal/productosservici/relacionados/tiposinteres/guia-
textual/tiposinteresprac/Obligacion de i dfed071cbf28d51.html [fecha de consulta: 5.6.2024].
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de seguro por el que se garantice a la entidad el pago total o parcial de la deuda
pendiente ante determinadas contingencias personales, se indicara en
observaciones, al igual que si, en la mayoria de esas operaciones, se ha dispuesto de
la domiciliacion en la entidad de ndmina o de un tipo analogo de ingresos
recurrentes”.

El propio Anejo 1 recuerda cual es la finalidad de la informacion facilitada por la
entidad de crédito: favorecer la comparacion entre ciertos productos bancarios
frecuentemente ofrecidos a los consumidores en Espafia.

Cabe sostener que el tipo de préstamo al consumo recogido en el apartado A.2.3 del
Anejo 1 de la Circular 5/2012 (préstamo al consumo para la compra de un vehiculo
con plazo de duracion igual o superior a dos afios) constituye la “categoria mas
especifica” dentro de la mas amplia de crédito al consumo, y por eso ha de servir
como indice de referencia para juzgar la usura del préstamo de financiacién a
comprador de vehiculo.

La informacién suministrada por las entidades de crédito al Banco de Espafia puede
consultarse en un link especifico de la pagina web del Banco de Espafia®. Para
comparar la TAE de varias entidades en un concreto trimestre hay que proceder del
siguiente modo. Hay que picar en “Servicios financieros mas frecuentes”, y después
en “Comparacion entre entidades para una fecha”. En la nueva pagina hay que elegir
un trimestre (por ejemplo, 2023/1°). En “seleccionar entidades a comparar” hay que
elegir, una a una, las entidades mas representativas en el sector de la financiacion
para la compra de vehiculos. Vamos a seleccionar las entidades siguientes: Banco
Cetelem (codigo 0225), Sabadell Consumer Finance (codigo 0242), Volkswagen Bank
GMBH (cddigo 1480), RCI Banque (cdédigo 1508), Stellantis Financial Services Espafia
(codigo 8838)%*. Después hay que pulsar “Seleccionar servicios financieros a
comparar”, y elegir “Préstamos personales sujetos a la Ley 16/2011”, y dentro de
ahi pulsar en “Préstamos en euros a tipo fijo (es decir, predeterminado para toda la
vida del préstamo), de importe no inferior a 3.000 euros, destinados a la adquisiciéon
de vehiculos y cuyo plazo sea igual o superior a dos afios”. Si se pulsa en “Comparar”,
se obtiene la siguiente tabla.

63 En concreto, en

https://app.bde.es/csfwciu/csfwciuias/xml/Arranque.htmi?initOperation=becsfwciu InicioMenuWeb2
[fecha de consulta: 7.7.2024].

64 Volkswagen Bank GMBH concede préstamos para la compra de cualquier vehiculo del grupo Volkswagen:
Audi, SEAT, SKODA, Volkswagen Vehiculos Comerciales, Ducati, CUPRA y Porsche (segln se indica en
https://www.vwfs.es/). Stellantis Financial Services financiaa la adquisicion de vehiculos de las marcas
Peugeot, Citroen, Fiat, Opel, Lancia, Chrysler, Alfa Romeo vy Jeep, entre otras (v.
https://www.stellantis.com/fr). Por su parte, RCI Banque es la financiera habitual de vehiculos de las
marcas Renault, Dacia, Nissan (v. https://mobilize-fs.es/marcas-del-grupo/).
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BANCODF ESPANA

CSF - Comisiones y tipos de interés de los servicios financieros
COMPARACION ENTRE ENTIDADES. SERVICIOS FINANCIEROS MAS FRECUENTES

Trimestre: 2023/1

SERVICIOS CONCEPTOS

BANCO SABADELL  VOLKSWAGEN RCIBANQUE
CETELEM, S.A. CONSUMER BANKGMBH S.

A2.3 Préstamos en euros a tipo fijo, de  Tipo de interés anual modal(%)
importe no inferior a 3.000 euros,
destinados a la adquisicion de vehiculos, Comision de apertura (%)

y cuyo plazo sea igual o superior a 2

afios TAE(%)

Necesario seguro garantia de pago deuda pendiente

(") No practicado

LISTA DE SERVICIOS

SERVICIO DENOMINACION

A23 Préstamos en euros a lipo fijo, de importe no inferior a 3.000 euros, destinados a la adquisicién de vehiculos, y cuyo plazo sea igual o superior a 2 afios

En la tabla se indica el tipo de interés, la comision de apertura y la TAE de las cinco
entidades seleccionadas, de manera que puede facilmente compararse la TAE media
gue cada entidad aplica en préstamos concedidos en el primer trimestre de 2023.
Asi, en la tabla se advierte que el financiador Volkswagen Bank concedia préstamos
para la compra de vehiculos a un 8,95 % TIN, una comisién de apertura del 3 % vy
una TAE global de 10.75 %. Por su parte, RCI Banque ofrecia préstamos al 8,05 %
TIN, comision de apertura del 3,5 % y una TAE del 11,01 %.

Esta pagina web del Banco de Espafa no muestra el tipo de interés medio de todas
las entidades que ofertan esta clase de préstamos al consumo (préstamos a tipo fijo
para financiar la compra de vehiculos por plazo igual o superior a dos afios). Esto es
una diferencia importante respecto a las tablas 19.4 y 19.6. que si ofrecen esa
informacién. Para suplir este déficit, lo mas adecuado seria hacer la comparativa
entre las entidades mas relevantes del sector de la financiaciéon de vehiculos (como
he hecho en el ejemplo que se plasma en la tabla anterior), y realizar después la
“media” de las TAEs de esas entidades en funcidn de la cuota de mercado de cada
entidad (lo que exigiria saber, obviamente, cual es esa cuota de mercado). Pero
aunque se desconozca la cuota de mercado de cada prestamista, parece claro que la
TAE media de los préstamos concedidos en ese trimestre es superior al 10 % (la
media aritmética de las cinco TAEs es 10,92 %).

Esta tabla también evidencia otros datos relevantes. Asi, la comisién de apertura en
este tipo de producto financiero oscila entre el 3 y el 4 % del capital prestado. Esta
comision de apertura afecta de manera relevante a la TAE, de modo que en cada
entidad la diferencia entre el interés nominal y la TAE es algo superior a los dos
puntos porcentuales®. Estos resultados, validos para préstamos concedidos en el
primer trimestre de 2023, no son muy diferentes si se consulta otro trimestre de otro
afo.

652,17 % en el Banco Cetelem; 2,07 % en Sabadell Consumer Finance; 1,80 % en Volkswagen Bank;
2,94 % en RCI Banque; y 2,01 % en Stellantis Financial Services.
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Asi, por ejemplo, para el segundo trimestre del afio 2021 se obtienen estos

resultados:

. _
BANCO (’F:Euil:ﬁ?ﬁ CSF - Comisiones y tipos de interés de los servicios financieros
) COMPARACION ENTRE ENTIDADES. SERVICIOS FINANCIEROS MAS FRECUENTES
Trimestre: 2021/2
SERVICIOS CONCEPTOS

A.2.3 Préstamos en euros a tipo fijo, de  Tipo de interés anual modal(%)
importe no inferior a 3.000 ouros, —
destinados a la adquisicién de vehiculos, 'Comision de apertura (%)
y cuyo plazo sea igual o superior a 2
TAE(%)

afios.
Es precisa domiciliacién de némina en entidad

Necesario seguro garantia de pago deuda pendiente

LISTA DE SERVICIOS

SERVICIO DENOMINACION

BANCO SABADELL VOLKSWAGEN RCIBANQUE, STELLANTIS
CETELEM,S.A. CONSUMER  BANK GMBH, S.A, SE. FINANCIAL
FINANCE, S.A. SE. SERVICES

ESPANA,
EF.C,SA.

3,38 395 3,00 325 395
11,12 11,15 10,10 7,30 12,16
=] T T

El sI I si

() No practicado

A23 Préstamos en euros a tipo fijo, de importe no inferior a 3.000 euros, destinados a la adquisicion de vehiculos, y cuyo plazo sea igual o superior a 2 afios

Del grafico resulta que, para el segundo trimestre del afio 2021, la comision de
apertura oscila entre el 3 % vy el 3,95 %; que la media aritmética de la TAE de estas
cinco entidades es el 10,36 %; y que la diferencia entre el TIN y la TAE supera en
todos los casos los 2 puntos, salvo en Volkswagen Bank, que es el 1,6 %.

Otro ejemplo mas: tabla comparativa del tercer trimestre de 2018.

BANCODE ESPANA

Eurosistema

CSF - Comisiones y tipos de interés de los servicios financieros

COMPARACION ENTRE ENTIDADES. SERVICIOS FINANCIEROS MAS FRECUENTES

Trimestre: 2018/3

CONCEPTOS

A.2.3 Préstamos en euros a tipo fijo, de  Tipo de interés anual modal(%)
importe no inferior a 3.000 euros,

destinados a la adquisicién de vehiculos, Comisién de apertura (%)

y cuyo plazo sea igual o superior a 2

TAE(%)

Necesario seguro garantia de pago deuda pendiente

BANCO SABADELL VOLKSWAGEN RCIBANQUE, STELLANTIS
CETELEM,S.A. CONSUMER  BANK GMBH, S.A,SE FINANCIAL
FINANCE, S.A. S.E. SERVICES

ESPANA,

EFC.,SA

(*) No practicado

LISTA DE SERVICIOS
SERVICIO DENOMINACION
A23 Préstamos en euros a tipo fijo, de importe no inferior a 3.000 euros, destinados a la adquisicion de vehiculos, y cuyo plazo sea igual o superior a 2 anos

Como puede advertirse, en este trimestre la comision de apertura va del 2,75 al 3,95
%; la media aritmética de la TAE es el 9,21 %; vy la diferencia entre el TIN y la TAE

varia entre 1,70 y 2,40 puntos.

Cabe concluir que la informacién publicada en cumplimiento de la Circular 5/2012
presenta dos grandes ventajas. En primer lugar, expresa el interés en formato TAE
(cosa que no hace la tabla 19.4); TAE que, segun el Tribunal Supremo, es el indice
en que ha de reflejarse el “interés normal del dinero” para juzgar la usura. La segunda
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ventaja es que ese interés se refiere expresamente a los préstamos para financiar la
adquisicidon de vehiculos. Se trata de la categoria mas especifica dentro del genérico
préstamo al consumo, lo que también respeta la exigencia del Tribunal Supremo
sobre este punto.

Pero presenta el gran inconveniente de no fijar una TAE Unica, que seria la TAE media
aplicada por todas las entidades en ese trimestral. Esta desventaja puede ser
facilmente superada por el prestamista demandado, presentando en el proceso
judicial como prueba el documento elaborado con los datos del Banco de Espafia que
acrediten cudl es la media de las TAEs aplicadas por las entidades financieras mas
importantes del sector en el trimestre de celebracion del contrato. Por otra parte, la
TAE que se indica en la tabla parece recoger la TAE de cualquier préstamo de
financiacion a la compra de vehiculos, esté o no vinculado a la compraventa.
Recuérdese que si el préstamo esta vinculado, el tipo de interés aplicado deberia ser
superior al de un préstamo no vinculado, por la sencilla razén de que en aquel
(préstamo vinculado) el prestamista soporta el riesgo (adicional) de insolvencia del
vendedor y tiene que asumir el coste (retribucion) de la intermediacién del vendedor.

Como he sefialado, la tabla si contiene una informacién muy valiosa en lo que se
refiere a la diferencia entre TIN y TAE: de media es superior al 2 %. Este dato
concuerda con la tesis defendida en el epigrafe 6.1, en el que he defendido que, si
se parte de la tabla 19.4, al tipo de interés indicado en formato TEDR hay que anadirle
al menos 1,5 puntos para convertirlo en TAE. Volviendo a nuestro ejemplo (préstamo
en marzo de 2023), si se consulta la tabla 19.4 (8,44 % TEDR en la columna 19.4.11),
y se afiaden los dos puntos adiciones para convertirlo en TAE (conforme a la
informacidén resultante de la Circular 5/2012), resulta un 10,44 TAE; muy cercano a
la TAE media de las cinco entidades mas representativas utilizadas en el ejemplo
(10,92 % TAE).

En cuanto a la jurisprudencia, ninguna de las sentencias analizadas de las Audiencias
Provinciales toma como interés de referencia el publicado por el Banco de Espafia
conforme a la Circular 5/2012. Tampoco parece encajar en la doctrina del Tribunal
Supremo, segun la cual ha de estarse a las estadisticas publicadas por el Banco de
Espafia, tomando como base “la informacion que mensualmente” le facilitan las
entidades de crédito, y no la informacion trimestral requerida por la Circular 5/2012.

7. éCUANDO EL INTERES PACTADO ES “NOTABLEMENTE SUPERIOR” AL
INTERES DE REFERENCIA?

Para que haya usura la TAE del contrato ha de ser “notablemente superior” al “interés
normal del dinero”, esto es, al interés que se tome como referencia (tablas 19.4 o
19.6 del Banco de Espaiia o informacion facilitada por el Banco de Espafia conforme
a la Circular 5/2012).
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En relacion con el crédito revolving, el Tribunal Supremo ha establecido que el interés
pactado es notablemente superior cuando excede en mas de 6 puntos el interés de
referencia fijado en la tabla 19.4 del Banco de Espafia (al que hay que sumar entre
20 o 30 céntimos); y que esta regla de los 6 puntos se aplica Unicamente al crédito
revolving.

¢Y qué sucede fuera del crédito revolving? Es doctrina del alto tribunal que “cuanto
mas elevado sea el indice a tomar como referencia en calidad de «interés normal del
dinero», menos margen hay para incrementar el precio de la operacion de crédito sin
incurrir en usura” (STS 149/2020, de 4 de marzo, y otras posteriores). Conforme a
esta regla, si para tipos de referencia elevados, como por ejemplo el 17,97 %
(aplicable al revolving en marzo de 2023, segun la tabla 19.4.7), hay usura cuando
el interés pactado supera ese porcentaje en mas de 6 puntos (mas de 23,97 %), para
indices de referencia mas bajos la usura necesariamente requiera una diferencia
bastante superior a los 6 puntos.

Aplicando esta regla a los préstamos al consumo personales, y en particular a los
préstamos para la financiacién de vehiculos, resulta que el nivel de lo usurario deberia
fijarse en una diferencia bastante superior a los 6 puntos. En efecto, ya se utilice la
tabla 19.4 (columnas 10 o0 11), la tabla 19.6 (columna 2), o la informacién publicada
por el Banco de Espafia conforme a la Circular 5/2012, incluso “adaptando” el tipo de
interés fijado en esas tablas, en su caso, a la TAE, el indice de referencia aplicado es
bastante inferior al utilizado para el crédito revolving (en el mejor de los escenarios
es algo superior al 10 %). Por consiguiente, si para el revolving hay usura cuando el
interés pactado supera en mas de 6 puntos el indice de referencia, para que haya
usura en el préstamo de financiacidon de vehiculo no basta con que existan esos 6
puntos: la usura requiere necesariamente una diferencia superior.

Sin embargo, la STS 1378/2023, de 6 de octubre, parece contraria a esta tesis.
Después de insistir en que “esta doctrina [de los 6 puntos] declarada para juzgar
sobre el caracter usurario del interés pactado en una tarjeta revolving no resulta
directamente aplicable a un supuesto como el presente de préstamo personal, en el
que el tipo medio de mercado es inferior al 15%"”, afiade que “nada impide que se
tenga en consideracién para realizar la valoracion de si el interés pactado es
notablemente superior al tipo medio de mercado de estas operaciones de crédito en
el momento que se pactd”. Y concluye que “en nuestro caso, en que el interés pactado
(TAE 17,25%) supera mas de 6 puntos porcentuales el tipo medio de mercado
(11%)..., lo convenido es notablemente superior al tipo medio”. En consecuencia,
aplica la doctrina de los 6 puntos y considera que el interés pactado es “notablemente
superior” al normal del dinero, por superar esos 6 puntos; aunque luego declara que
no hay usura porque el interés pactado no es “manifiestamente desproporcionado”
teniendo en cuenta las circunstancias del caso®®. Por su parte, en la STS 697/2024,

66 Como sefiala la STS 697/2024, de 20 de mayo, “en un caso relativamente reciente, en la sentencia
1378/2023, de 6 de octubre, a pesar de que el interés pactado (TAE 17,23%) era notablemente superior
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de 20 de mayo, no se discute cual el limite de lo usurario (el interés pactado en los
préstamos supera en mas de 12 puntos el interés publicado en las estadisticas del
Banco de Espafa).

En conclusion, aunque el TS parece indicar que para los préstamos en los que el
interés de referencia es inferior al 15 % el limite de lo usurario deberia fijarse en una
cifra (bastante) superior a los 6 puntos, lo cierto es que en la STS 1378/2023 declara
gue el interés es “notablemente superior” al normal del dinero cuando supera los 6
puntos.

Cabe preguntarse si, en los préstamos al consumo personales, seria mas adecuado
adoptar el criterio del duplo. Este criterio tiene su origen en la STS 628/2015, de 25
de noviembre®’. Significa que el interés pactado es “notablemente superior” al normal
del dinero cuando supera en mas del doble el interés de referencia. Asi, por ejemplo,
si la TAE media en la fecha de celebraciéon del préstamo es del 8,40 %, hay usura
cuando el interés pactado supera el 16,80 % TAE.

El criterio del duplo da seguridad juridica, pues permite calcular con precisién el limite
de lo usurario. Pero presenta un gran inconveniente: no respeta el principio
(consagrado por el alto tribunal) de que, cuanto mas bajo sea el tipo de referencia,
mas diferencia debe existir entre ese indice de referencia y el interés pactado para
que exista usura. En efecto, aplicando el criterio del duplo se llega al resultado
contrario. Asi, si el indice de referencia es el 5 %, hay usura cuando el interés pactado
supera el 10 % (5 puntos de diferencia); pero si el indice de referencia es el 8 %, la
usura requiere que el interés pactado supere el 16 % (8 puntos de diferencia). El
criterio del duplo, por tanto, choca frontalmente con la doctrina sentada por el
Tribunal Supremo.

Por las razones expuestas, parece mas adecuado el criterio de la diferencia de puntos.
Si para determinar la usura en el crédito revolving se ha fijado una diferencia de 6
puntos entre el interés pactado y el de referencia, parece razonable que ese mismo
criterio (diferencia de puntos) deba utilizarse para ver si hay usura en un préstamo
al consumo personal. Pero en este caso la diferencia no deberia ser Unicamente de 6
puntos (aunque asi lo establezca la STS 1378/2023). sino superior. El Tribunal
Supremo tendria que fijar doctrina sobre este punto. Por ejemplo, podria establecer
gue si el tipo medio de mercado (el indice de referencia) es inferior al 15 % TAE, el
interés pactado sera usurario cuando lo supere en 8 puntos.

La siguiente tabla, tomando como ejemplo un préstamo a mas de cinco afios
celebrado en marzo de 2023, indica cual seria el limite de la usura, segln se adopte

al interés medio en ese tipo de préstamos (11%), entendimos que las circunstancias que concurrian a la
concesion del préstamo personal justificaban el interés convenido”.

67 En un caso de crédito revolving, sefiala (siguiendo la sentencia de instancia y sin discutirse en casacion)
que hay usura porque la TAE pactada (24,6 %) supera el doble del interés medio ordinario en las
operaciones de crédito al consumo de la época en que se celebrd el contrato.
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la teoria del duplo o de los 6 puntos y se tome como indice de referencia el indicado
en la tabla correspondiente o el indice “corregido”.

Préstamo + | A, B. Indice | C. D. Teoria | E. F. Teoria 6
5 afios en indice corregido | Teoria del duplo | Teoria 6 | puntos para
marzo 2023 | en tabla del para puntos indice
duplo indice para corregido
para corregido | indice
indice en tabla
en tabla
Tabla 8,44 10,44 16,88 20,88 14,44 16,44
19.4.11 TEDR TAE
(+ 1,5 +
0,5)
Tabla 9,01 10,51 18,02 21,02 15,01 16,51
19.6.2 TAE TAE
(+ 1 +
0,5)
Informacion | 10,92 10,92 21,84 21,84 16,93 16,92
Circular TAE TAE
5/2012

Si se aplica la tabla 19.4 (columna 11), el interés fijado en la tabla es el 8,44 TEDR.
Si partimos de esa cifra, conforme a la teoria del duplo hay usura si la TAE pactada
supera el 16,88 % (columna C), mientras que de seguir la teoria de los 6 puntos el
limite seria el 14,44 % (columna E). Sin embargo, si el tipo de referencia es el interés
de la tabla “corregido” (10,44 TAE, columna B), esto es, tras convertirlo en TAE y
sumar 0,5 puntos por trasladar al prestatario el riesgo de insolvencia del vendedor
que sufre el prestamista por ser los contratos vinculados, la usura se produce si los
intereses pactados superan el 20,88 % TAE (teoria del duplo) o el 16,44 % TAE
(teoria de los 6 puntos).

En la jurisprudencia menor no hay un criterio claro sobre cuando el interés pactado
es “notablemente superior” al normal del dinero. Son varias las Audiencias
Provinciales que aplican el criterio de los 6 puntos para determinar si hay usura en
los préstamos de financiacion a comprador. Asi, por ejemplo, para la SAP Madrid
(Secc. 18) 195/2022, de 13 de mayo, nho hay usura porque hay menos de 6 puntos
entre el 7,60 % (fijado en la tabla 19.4.11) y el 13,29 % pactado. También aplican
este criterio las SSAP Madrid (Secc. 9) 152/2023, de 10 de marzo; Madrid (Secc. 25
bis) 589/2023, de 29 de noviembre; y Santa Cruz de Tenerife (Secc. 4) 552/2023,
de 14 de junio. Esta ultima sanciona que no hay usura, porque se pacta un 11,12 %
TAE y ese porcentaje no es superior en 6 puntos al 7,60 % (interés de referencia).
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Otras Audiencias, sin embargo, siguen el criterio del duplo. Asi, por ejemplo, las SSAP
Asturias (Secc. 6) 487/2022, de 2 de diciembre; Salamanca (Secc. 1) 861/2022, de
23 de diciembre; y Salamanca (Secc. 1) 392/2023, de 17 de julio. En esta ultima, el
interés de referencia es el 8,30 % y el interés pactado el 10,90 %: para que hubiera
usura el interés pactado deberia ser superior al 16,60 % (el doble del interés de
referencia). Por ultimo, la SAP Madrid (Secc. 19) 63/2024, de 7 de febrero, también
sigue el criterio del duplo, y concluye que si hay usura porque un 10,61 % TAE
pactado es mas del doble del 4,53 % (interés de referencia).

En otras sentencias no se adopta un criterio concreto, pero se desestima la usura por
no ser el interés pactado “notablemente superior” al normal del dinero, al existir poca
diferencia entre ambos intereses (el pactado y el de referencia). Asi, por ejemplo, en
la SAP Pontevedra (Secc. 1) 171/2023, de 3 de abril, el indice de referencia es el
9,15 % vy el interés pactado el 12,58 %. Algo similar sucede en la SAP Madrid (Secc.
20) 7/2024, de 11 de enero.

En cualquier caso, apliquen el criterio de los 6 puntos o la teoria del duplo, todas las
sentencias de Audiencias Provinciales que he analizado concluyen que el interés
pactado no es “notablemente superior” al normal del dinero. La Unica excepcion es
la SAP Madrid (Secc. 19) 63/2024, de 7 de febrero, y ello sucede porque entiende
(errbneamente) que el interés de referencia es el “crédito para otros fines” recogido
en la tabla 19.4.15 del Banco de Espafia.

8. INTERES “MANIFIESTAMENTE DESPROPORCIONADO CON LAS
CIRCUNSTANCIAS DEL CASO”

Para que el préstamo sea usurario no basta con que el interés pactado sea
notablemente superior al normal del dinero. Es necesario, ademas, que el interés
pactado sea “manifiestamente desproporcionado con las circunstancias del caso” (art.
1.1 LRU). Se trata de dos presupuestos cumulativos: ambos deben concurrir para
que exista usura.

éCuando el interés pactado es “manifiestamente desproporcionado? Como puede
apreciarse, el legislador utiliza un concepto juridico indeterminado, lo que obliga a
los tribunales a realizar una labor de ponderacidén en la que han de tomarse en
consideracion diversos elementos. Estos elementos o circunstancias pueden ser de
dos tipos: unas circunstancias intrinsecas o propias del contrato, y otras extrinsecas
o externas al contrato.

Segun la STS 257/2023, de 15 de febrero, entre estas circunstancias intrinsecas o
propias del contrato pueden considerarse, entre otras, las siguientes: (i) notable
desproporcién del interés de demora; (ii) el cobro anticipado de los intereses
ordinarios antes de su vencimiento; (iii) el exiguo plazo de amortizacion; (iv)
existencia o no de garantias, etc. Y entre las circunstancias extrinsecas al contrato
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de préstamo debe destacarse especialmente el riesgo de la operacidon y su destino.
El riesgo esta directamente relacionado, en relacidon inversa, con la solvencia del
deudor y con las garantias reales o personales que haya aportado y, a su vez, puede
estar condicionado por el destino del préstamo. El juzgador debe realizar una
valoracion unitaria y sistematica de todas estas circunstancias, y dictaminar si el
interés pactado, que sea notablemente superior al normal del dinero, es o no ademas
un interés “manifiestamente desproporcionado”.

Por otra parte, acreditado que el interés pactado es notablemente superior al normal
del dinero, se presume que es manifiestamente desproporcionado (STS 628/2015,
de 25 de noviembre). Por eso, el consumidor demandante que reclama la nulidad del
préstamo por usurario no tiene la carga de acreditar que el interés pactado es
desproporcionado. Esa desproporcion se presume, y es el prestamista demandado el
que tiene la carga de probar “la concurrencia de circunstancias excepcionales que
justifiquen la estipulacidon de un interés notablemente superior al normal en esas
operaciones de crédito”.

En sede de crédito revolving, el Tribunal Supremo ha establecido que no pueden
considerarse como circunstancias excepcionales el riesgo derivado del alto nivel de
impagos anudado a este tipo de operaciones crediticias, concedidas de un modo &gil
y sin comprobar adecuadamente la capacidad de pago del prestatario. Y ello porque
la concesion irresponsable de crédito no puede ser objeto de proteccion por el
ordenamiento juridico (STS 628/2015, de 25 de noviembre). Partiendo de esta
premisa no resulta extrafio que en las decenas de sentencias del Tribunal Supremo
sobre crédito revolving nunca se discuta sobre si el interés pactado es
manifiestamente desproporcionado: se presume que lo es, y el prestamista no
consigue aportar pruebas que acrediten lo contrario.

Sin embargo, en las dos sentencias dictadas sobre usura en préstamos personales
esta es precisamente la cuestion litigiosa en casaciéon. En la STS 1378/2023, de 6 de
octubre, el tribunal admite que el interés pactado (17,25 % TAE) es notablemente
superior al normal del dinero (11 %). Pero no hay usura porque no es
“manifiestamente desproporcionado”, pues hay circunstancias que justifican ese
interés tan elevado. “Esas circunstancias son que el préstamo personal se concedid
para refinanciar dos deudas ya vencidas: una proveniente de un préstamo personal,
en la que ya operaban los intereses de demora, y la otra del crédito dispuesto en una
tarjeta de crédito, en el que los intereses pactados y, por supuesto, los moratorios
que ya estaban operando superaban al que ahora se pactaba como remuneratorio.
Estas circunstancias, ligadas al riesgo de impago que suponia el precedente
refinanciado, impiden en este caso que pueda calificarse de usurario el interés
remuneratorio pactado”. En definitiva, el préstamo obtenido para refinanciar deudas
vencidas e impagadas tiene un mayor riesgo de impago, y eso justifica que se cobre
un interés “notablemente superior” al normal del dinero. Esa circunstancia extrinseca
al contrato (riesgo de la operacién, vinculado a un previo impago) es un elemento
relevante que justifica el mayor interés remuneratorio aplicado.
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En la STS 697/2024, de 20 de mayo, el interés pactado en los cuatro préstamos
(superior al 22 % TAE) es notablemente superior al indice de referencia aplicable
(6°69, 7°28 y 701 %, segun los casos). Partiendo de este dato, se discute en
casacion si el interés pactado es manifiestamente desproporcionado. El prestamista
recurrente sostiene que ese interés tan elevado esta justificado por la finalidad de
los cuatro préstamos: refinanciar deudas vencidas e impagadas del prestatario. El
Tribunal Supremo entiende que hay desproporcion, y que en consecuencia el
préstamo es usurario. Sefiala que, en una primera aproximacién, el caso parece
similar al resuelto en la STS 1378/2023: préstamo para refinanciar una deuda previa
vencida e impagada, lo que supone un mayor riesgo para el prestamista. Sin
embargo, aqui la situacion es diferente, pues “ese juicio sobre la justificacion de la
desproporcion tiene en cuenta la propia desproporcién, que en este caso es muy
superior”: “en el precedente mencionado [STS 1378/2023], superaba ligeramente
los 6 puntos porcentuales, mientras que en el presente supuesto supera los 12 puntos
porcentuales. Esta desproporcion, como razona la Audiencia, es tan grande que
dificilmente puede justificarse, siendo en este caso insuficiente el hecho de que no
se hubieran recabado garantias y que el dinero fuera destinado a pagar deudas
anteriores”. El tribunal, tras realizar un analisis conjunto de todas las circunstancias,
da relevancia a la enorme diferencia entre ambos tipos. Se trata de un dato objetivo,
gue estd en el propio contrato; una circunstancia intrinseca que, por su propia
naturaleza, convierte al interés en desproporcionado y, en consecuencia, al préstamo
en usurario.

De estas dos sentencias puede extraerse la siguiente doctrina jurisprudencial: cuando
existe una diferencia enorme (una desproporcion objetiva) entre el interés pactado y
el indice de referencia (y en un préstamo personal existe siempre que haya 12 puntos
de diferencia), el préstamo es “manifiestamente desproporcionado” y debe reputarse
usurario. Sin embargo, si la diferencia de puntos no es tan enorme, el prestamista
podra justificar que concurren circunstancias que justifican que el interés pactado
sea notablemente superior al interés normal del dinero.

El préstamo de financiacién a comprador de vehiculos queda sometido a las reglas
expuestas. En consecuencia, para que el préstamo sea usurario deben concurrir
conjuntamente los dos requisitos: que el interés pactado sea notablemente superior
al normal del dinero y que sea ademas manifiestamente desproporcionado segun las
circunstancias del caso. Obviamente, sdélo tiene sentido ocuparse del segundo
requisito si esta acreditado que concurre el primero. Por eso, si el interés pactado no
es notablemente superior al normal del dinero, resulta superfluo examinar si es
manifiestamente desproporcionado. Esta es la razén por la que ninguna de las
Audiencias Provinciales que se ha pronunciado sobre usura en préstamos de
financiacion de vehiculos se ocupa de esta cuestién: como el interés pactado no es
notablemente superior al normal del dinero, no hay usura, y ya no es necesario
indagar si existe esa manifiesta desproporcion.
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Cabe preguntarse qué relevancia tiene, a efectos de juzgar la usura, el hecho de que
en los préstamos de financiacidon a comprador de vehiculos se incluya una clausula
de reserva de dominio. Como ya se ha indicado (epigrafe 2.2), lo mas adecuado es
configurar la reserva de dominio regulada en la LVPBM como un derecho real de
garantia establecido en beneficio del acreedor (vendedor a plazos o financiador).

Las garantias desempenan un doble rol en sede de usura. En primer lugar, son uno
de los datos que, junto a otros (duracidn del crédito, importe, finalidad, medios a
través de los cuales el deudor puede disponer del crédito, etc.), sirven para
determinar la categoria especifica de crédito a la que pertenece el préstamo
celebrado, con el fin de fijar el “interés normal del dinero” (SSTS 149/2020, de 4 de
marzo, y 367/2022, de 4 de mayo). Como ya se ha sefalado (epigrafe 6), la reserva
de dominio, aunque juridicamente se considere un derecho de garantia, no sirve para
mitigar el riesgo de impago asumido por el prestamista, y por eso es un elemento
intrascendente para determinar cudl ha de ser el “interés normal del dinero”. En
segundo lugar, la garantia es una circunstancia intrinseca del contrato que puede
tomarse en consideracién para justificar la existencia de un interés pactado
notablemente superior al normal del dinero (SSTS 257/2023, de 15 de febrero;
697/2024, de 20 de mayo). Es este segundo papel el que ahora merece ser analizado.

En los casos resueltos por las Audiencias Provinciales el interés pactado en los
préstamos de financiacion a comprador de vehiculos no es notablemente superior al
normal del dinero, y por eso no hay usura. En estos supuestos resulta ya innecesario
indagar acerca del segundo requisito de la usura (manifiesta desproporcion del
interés pactado), y por eso es irrelevante preguntarse si la reserva de dominio
constituye una circunstancia que pueda justificar que el interés pactado sea
notablemente superior al normal del dinero.

En cualquier caso, en la practica la reserva de dominio es poco operativa, y apenas
tiene efectos beneficiosos para el financiador. Como ha destacado la SAP Madrid
(Secc. 20) 7/2024, de 11 de enero, la rapida devaluacion de los vehiculos la convierte
en una garantia ineficiente. Como se ha sefialado, la reserva de dominio no sirve
para reducir el riesgo de impago que soporta el prestamista, y por eso el Reglamento
575/2013 no la considera una garantia real admisible para mitigar ese riesgo de
impago. Ademas, debe tenerse en cuenta que el precio del vehiculo objeto de
financiacion incluye el IVA correspondiente a la adquisicion (21 %) y el impuesto de
matriculacién (oscila en funcién de emisiones y Comunidades Auténomas entre el 0
% vy el 14,75 %), por lo que el vehiculo sufre, por este hecho, una vez sale del
concesionario, una depreciacion importante en relacion con el importe financiado, a
lo que se anade la depreciacidn posterior hasta su recuperacion, en su caso.
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9. LA DOCTRINA DE LAS AUDIENCIAS PROVINCIALES

Son numerosas las ocasiones en las que las Audiencias Provinciales se han ocupado
de la cuestion que aqui se analiza. Ninguna de ellas considera usurario el préstamo
de financiacion a comprador de vehiculos; salvo la SAP Madrid (Secc. 19) 63/2024,
de 7 de febrero, que emplea argumentos incorrectos). Se exponen algunas
sentencias por orden cronoldgico.

En la SAP Mdlaga (Secc. 5) 25/2019, de 24 de enero (JUR 2020/19686), en el
préstamo de financiacion a comprador de un vehiculo se pacta un interés de 27,29
% TIN. Alega el prestatario recurrente que esos intereses son usurarios. La sentencia
no entra a analizar esta cuestion, por tratarse de una alegacion nueva que no ha sido
objeto de debate en primera instancia.

La SAP Santa Cruz de Tenerife (Secc. 3) 30/2019, de 31 de enero (JUR 2019/192777)
conoce de la demanda formulada por el Banco Cetelem contra el prestatario de un
préstamo de financiacion a comprador de un vehiculo, en la que se reclama la suma
total de las cuotas impagadas. Se trata de un préstamo de 17.898,97 euros, a
devolver en 84 cuotas mensuales fijas de 308,93 euros cada una. En el apartado
“PLAN DE FINANCIACION” del contrato se indican estos datos, y también la suma
total de los intereses remuneratorios, que asciende a 5.873,87 euros, resultado de
aplicar al capital el sistema francés de amortizacion. El tipo de interés pactado es el
8,45 %, y la TAE es del 9,83 %.

La sentencia rechaza la peticion del prestatario de reputar usurarios los intereses
remuneratorios. La Sala “no considera acreditadas las circunstancias que prevé la
Ley de represién de la Usura para considerar usurario el préstamo, puesto que, por
un lado, no aparece que el tipo porcentual de la Tasa Anual Equivalente resulte
notablemente superior al normal del dinero en préstamos de financiacién a
comprador de vehiculos automaéviles por un plazo de siete afios; y, por otro, teniendo
en cuenta que el préstamo esta destinado a la financiacién de la adquisicion de un
vehiculo, no parece que exista ninguna circunstancia en el caso que lo haga leonino,
ni existe motivo alguno para estimar que ha sido aceptado por la prestatario a causa
de su situacion angustiosa, de su inexperiencia o de lo limitado de sus facultades
mentales, puesto que si tienes una situaciéon angustiosa desde luego no compras un
coche, que, en definitiva, no es un bien de primera necesidad” (FJ 2°).

Como puede apreciarse, la Sala no explica cual es el interés normal del dinero con el
gue comparar el interés pactado en el contrato. Pues considera, sin mas, que la TAE
pactada no es usuraria.

En la SAP Madrid (Secc. 18) 195/2022, de 13 de mayo, el prestatario celebré un
contrato de financiacion a comprador de vehiculo en octubre de 2018, a un interés
nominal de 8,85 % y una TAE del 13,29 %, obligandose a restituir el capital prestado
mas los intereses en plazos mensuales durante cuatro anos.
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Solicita el prestatario la nulidad del préstamo por usura. La Audiencia Provincial
entiende que, para valorar la usura, hay que comparar la TAE pactada en el contrato
con el tipo de interés normal existente en el momento de celebrar el contrato, y que
para ello ha de estarse a la categoria a la que corresponda la operacién crediticia, y
gue si existen varias categorias, debera utilizarse la mas especifica.

La Audiencia rechaza que el préstamo sea usurario. Senala que “en el presenta caso...
el demandante invoca el tipo del 4,48% que es el tipo medio publicado por el Banco
de Espana en relacién a “operaciones a plazo superior a 5 afios” destinadas a “otros
fines”, cuando lo correcto es tomar como referencia, como categoria mas especifica,
dentro de los créditos al consumo los tipos medios “de mas de cinco afios”. Estos
tipos de interés se situaban en el afio 2018 en una media del 7,60%, tal y como se
deduce de la documental aportada por la parte demandada”. La sentencia no indica
gué concreta tabla ha sido utilizada por el demandante. En la tabla 19.4, el crédito
para otros fines a mas de cinco afios (columna 19.4.15) era en el afio 2018 del 4,25
%, y en concreto en octubre de 2018 era de 4,51 %. No se sabe bien, pues, de dénde
sale ese 4,48 %. Sin embargo, la Audiencia entiende que el tipo de referencia es el
7,60 %, que es el tipo de interés del afio 2018 para el crédito al consumo a mas de
cinco afios (columna 19.4.11). En consecuencia, la Audiencia toma como parametro
de comparacion el interés del ano completo, y no, como hubiera sido mas adecuado,
el interés del mes de octubre de 2008, que era de 7,82 %.

Segun la Audiencia, “no puede considerarse usurario una diferencia de 5,69% sobre
el tipo medio, en base a que, siguiendo los criterios de la citada STS [se refiere a la
STS de 4 de marzo de 2020] ha de tomarse en consideracién lo elevado que sea ese
tipo medio de partida puesto que, como en ella se afirma, “cuanto mas elevado sea
el indice a tomar como referencia en calidad de «interés normal del dinero», menos
margen hay para incrementar el precio de la operacion de crédito sin incurrir en
usura...”, partiendo tal sentencia de un tipo medio del 20%, con lo que si seis puntos
sobre él es usurario, no puede tener igual consideracion 5,69 puntos sobre 7,60". En
definitiva, no hay usura porgue no existen seis puntos porcentuales de diferencia
entre 7,60 y 13,29. Pero es que ademas entiende la Audiencia que para que hubiera
usura la diferencia porcentual deberia ser mayor a seis puntos, sin que ser llegue a
aclarar (porgue el caso no lo requeria) cual seria la diferencia razonable.

En la SAP Asturias (Secc. 6) 487/2022, de 2 de diciembre (JUR 2023, 10442), se
celebra en octubre de 2012 un préstamo de financiacion a comprador (no se indica
qué bien es el que se adquiere), pactandose un interés nominal del 12,01 % y una
TAE del 18,66 %. El contrato de préstamo dura cuatro afios. En primera instancia se
declara ese interés usurario. Recurre el financiador alegando que para juzgar la usura
la TAE media de los créditos al consumo con plazo de uno a cinco afios en la fecha
de la contratacion es del 10,16 % TAE.
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La Audiencia estima el recurso y declara el préstamo no usurario. Segun la sentencia,
“en el supuesto que nos ocupa la estadistica publicada por el Banco de Espafia indica
gue en octubre de 2012 la TAE de los créditos al consumo para fines distintos de
vivienda y con plazo de uno a cinco afios era el 10,16%, aunque a renglén seguido
establece la tasa media ponderada de todos los plazos en el 9,11% y esa diferencia
es determinante de la suerte del pleito porque, segliin nos decantemos por uno u otro
indice, resultara que la TAE contractual supera o por el contrario se mantiene dentro
del rango reconocido a la autonomia de la voluntad”.

La sentencia no aclara qué tabla es la que utilizada. Tras el analisis de los porcentajes
mencionados resulta que el 10,16 % es el interés que figura en la tabla 19.4, columna
10 (crédito al consumo, mas de 1 y hasta 5 afios) en octubre de 2012. Pero el tipo
de interés de esta tabla es el TEDR, y no la TAE, como indica la sentencia. En cuanto
al 9,11 %, ese es el interés (expresado en forma de TAE) que figura en la tabla 19.6,
columna 2 (consumo) en octubre de 2012. Como la Audiencia aplica el criterio del
duplo para que haya usura, por eso indica que en funcién del indice que utilice (10,16
0 9,11) habra usura o no; si usa el primero no hay usura (18,66 es inferior a 20,32),
mientras que con el segundo si habria usura (18,66 es superior a 18,22). Declara la
Audiencia que correspondia al financiado demostrar cudl era el interés que debia
tomarse en consideracién, por lo que la ausencia de prueba ha de perjudicarle, de
manera que su pretension debe ser desestimada. Mas allad de esta consideracion, la
Audiencia deberia haber tomado una decisidn respecto a qué tabla debia servir para
fijar el interés normal del dinero del préstamo de financiacion a comprador, y extraer
de su aplicacidn las consecuencias que procedan.

En la SAP__Salamanca (Secc. 1) 861/2022, de 23 de diciembre
(ECLI:ES:APSA:2022:1021) se trata de un préstamo personal celebrado en febrero
de 2020, con una duracion de seis afios. Se pacta un TIN de 12,99 % y una TAE del
13,79 %.

En primera instancia se habia considerado el préstamo usurario, al haber usado como
indice de referencia el de “crédito para otros fines” a mas de cinco anos de la tabla
19.4 (columna 19.4.15), que en febrero de 2020 era de 3,91 %. La Audiencia
entiende que ese indice es inadecuado, y defiende la aplicacidon del indice “consumo”
de la tabla 19.6 (columna 19.6.2), que para febrero de 2020 fija un interés del 8,05
(en realidad, en la tabla del Banco de Espafa fijara un 8,04). Considera mas correcto
aplicar la tabla 19.6, porque el interés se designa en TAE, y no en TEDR. En cualquier
caso, si se aplicara la tabla 19.4, habria que acudir a la columna crédito al consumo
a mas de cinco anos (columna 19.4.11), que para febrero de 2020 fija un interés de
7,46 TEDR. En cualquier caso, sefiala la sentencia que, conforme al criterio del duplo
no es usuraria una TAE del 13,79 %, ya se tome como referencia un interés del 7,46
(tabla 19.4) o 8,05 (tabla 19.6), porque el doble de cualquiera de estas dos cifras
estd por debajo de ese 13,79 %.
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La SAP Palencia (Secc. 1) 8/2023, de 20 de enero (JUR 2023, 119990) conoce de la
reclamacién del prestatario contra el financiador, habiendo celebrado ambos, en
noviembre de 2015, un préstamo de financiacion a comprador de vehiculo. En el
contrato se pacta una TAE del 11,31 %.

Sostiene el demandante (y lo admite la sentencia de primera instancia) que el
préstamo es usurario, porque ese 11,31 es notablemente superior al tipo de
referencia, que es el crédito “para otros fines” mencionado en las tablas del Banco
de Espaiia. La sentencia no menciona cudl es el tipo de interés.

Sin embargo, la Audiencia Provincial sostiene que no hay usura. Lo primera que
analiza es qué tipo de crédito se ha celebrado. Se trata de un crédito al consumo,
pues cae dentro del ambito de aplicacién de la Ley 16/2011, y no un crédito “para
otros fines”. “nos encontramos ante la financiacion, a un consumidor, de una
operacién de venta de un bien no excluida por la propia ley de su @mbito de aplicacion
(pues el hecho de que el objeto de financiacién sea un vehiculo o que exista una
reserva de dominio, no altera la naturaleza del crédito) por lo que no cabe duda de
gue estamos ante un contrato de crédito al consumo, debiendo tomar como elemento
comparativo, por tanto, el tipo de interés fijado en las Tablas del Banco de Espana
referido a créditos "al consumo", en vez del referido a los créditos "para otros fines"”
(FJ 29).

En cuanto a qué concreto tipo de referencia debe usarse como medida de
comparaciéon para juzgar la usura, sefiala lo siguiente: “el recurso interpuesto por la
parte demandada debe ser estimado, toda vez que siendo la TAE fijada en el contrato
que nos ocupa, celebrado en fecha 16 de noviembre de 2015, de un 11,3133 % vy la
TEDR de los créditos al consumo en la misma fecha (Unico concepto respecto del que
consta un indice oficial en dicha fecha) de un 9,14 %,y teniendo en cuenta que dicho
indice es equivalente a la TAE sin incluir comisiones, es obvio que el interés final que
se paga no es notablemente superior al normal del dinero, pues a la ya escasa
diferencia de 2,17 puntos que separa ambas magnitudes, debe descontarsele el
importe relativo a las comisiones de la operacién (3% del importe total del préstamo
en concepto de comisidon de apertura), lo que reducird necesariamente a una cifra
inferior a dos puntos porcentuales ambas magnitudes, por lo que no puede
considerarse en modo alguno que el interés pactado en el contrato litigioso sea
manifiestamente desproporcionado con las circunstancias del caso y notablemente
superior al normal para ese tipo de créditos en la época de referencia y, por tanto,
usurario”.

La sentencia no especifica en qué concreta tabla se recoge ese 9,14 %. Pero en la
tabla 19.4, en el apartado crédito al consumo a mas de 1 y hasta 5 afios (columna
19.4.10) para noviembre de 2015, se fija un 9,136 TEDR (redondeando, un 9,14 %).
El juzgador utiliza, pues, la tabla 19.4, pero advierte que a ese 9,14 % habrian de
sumarse las comisiones, en particular la comisiéon de apertura, que en el caso de
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autos es del 3 %. La adicién de las comisiones es imprescindible para convertir el
interés TEDR recogido en la tabla 19.4 en un interés TAE.

En la SAP Madrid (Secc. 10) 83/2023, de 8 de febrero (JUR 2023, 168672), el
préstamo de financiacion a comprador de vehiculo se celebrdo en el afio 2016 (la
sentencia no indica en qué mes), quedando el prestatario obligado a devolverlo en
72 cuotas mensuales. Se pactd un interés del 9,45 % TIN y 10,99 % TAE. Sostiene
el consumidor demandante que ese interés es usurario, pues si se toma en
consideracion el interés fijado en la casilla “otros fines” de las tablas del Banco de
Espafia, que es de un 4,5 %, es evidente que un 10,99 % TAE es un interés
notablemente superior al normal del dinero y, por ello, usurario.

Esta Sala de la Audiencia Provincial, que ya habia conocido de un caso similar en la
sentencia de 6 de octubre de 2022, rechaza esta argumentacién y entiende que no
hay usura. “La titular del 6rgano judicial a quo tomé en consideracion las tablas del
Banco de Espafia como criterio de referencia, como también ponderd en confluencia
con el anterior el Indice de Asociacién Nacional de Establecimientos Financieros de
Crédito que se aportd con el escrito de contestacién a la demanda como otro posible
valor de referencia de ese (interés normal del dinero), donde en la categoria mas
especifica de préstamos y créditos destinados a la adquisicion de vehiculos para el
ano 2016 fija el maximo del 80 % de las operaciones en una TAE 8,68 %, siendo
llano que habra de estarse a este ultimo por su caracter mas especifico”

Se desestima la alegaciéon de usura por dos razones. En primer lugar, porque asi
resulta de las tablas del Banco de Espafia. Pero la sentencia no aclara qué tabla en
concreto. En la tabla 19.4.15 (crédito para otros fines a mas de 5 afios) se fija un
4,39 TEDR para el ano 2016, y un 8,04 % para crédito al consumo a mas de 5 afos
(tabla 19.4.11). Por su parte, en la tabla 19.6 el crédito al consumo es un 8,05 %
para ese afno 2016 (tabla 19.6.2). Un segundo argumento, mas decisivo para la
sentencia, es el indice Asnef, para que el ano 2016 establece un 8,68 % TAE. Como
puede apreciarse, no hay gran diferencia entre las tres cifras de referencia (tabla
19.4, 19.6 o indice Asnef). Usando cualquiera de ellas parece claro que un 10,99 TAE
no es usurario.

En el caso resuelto por la SAP Madrid (Secc. 9) 152/2023, de 10 de marzo (JUR 2023,
176776), el consumidor celebré en abril de 2017 un préstamo de financiacidén a
comprador para la compra de un vehiculo, sometido a la Ley 28/1998. pactéandose
un 10,95 % TIN y un 12,57 % TAE. El prestatario se obliga a restituir el capital
préstamo mas los intereses en 72 cuotas mensuales. El consumidor demandado
sostiene que el préstamo es usurario, alegacion que es desestimada en primera y
segunda instancia.

Entiende la SAP que, para juzgar si hay usura, “ la comparacion debe hacerse en
relaciéon al tipo medio de interés, en el momento de celebraciéon del contrato,
correspondiente a la categoria a la que corresponda la operacién crediticia
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cuestionada y que, en el caso que nos ocupa, se corresponde con el interés de los
préstamos al consumo en la fecha de concertacion que, segun la tabla publicada por
el Banco de Espana (tabla de tipos de interés, activos y pasivos, aplicados por
entidades) asciende en el mes de abril de 2017 a 8,33% y de 8,66% tasa media
ponderada de todos los plazos, por lo que el pactado de 12,57% no puede
considerarse notablemente superior, no superando los 6 puntos porcentuales a los
que se refiere la reciente sentencia del Tribunal Supremo de fecha 15 de febrero de
2023".

La sentencia no indica qué tabla ha utilizado. Se refiere a un 8,33 %, que es el interés
fijado en la tabla 19.4, columna 10 (crédito al consumo, mas de 1 y hasta 5 afios)
para abril de 2017. En realidad debia haber usado el de la columna 11 (crédito al
consumo, mas de 5 afios), porque el préstamo celebrado dura siete afios, y que
refleja un 8,10 %. También alude la sentencia a un “8,66% tasa media ponderada
de todos los plazos”. Esta cifra no concuerda con la sefialada en la tabla 19.4.8
(crédito al consumo, tipo medio ponderado), que es de un 7,58 %, ni con la fijada
en la tabla 19.6.2 (consumo), que es del 8,60 % TAE. Por lo tanto, ignoro de dénde
sale ese 8,66 %.

En la SAP Pontevedra (Secc. 1) 171/2023, de 3 de abril (JUR 2023, 216513), las
partes celebran en agosto de 2012 un préstamo de financiacion a comprador de
vehiculos, con una duracion de siete afios. Se pacta un 8,95 % TIN y un 12,58 %
TAE. En primera instancia se declara el préstamo nulo por usurario, pues el 12,50 %
TAE es notablemente superior al 9,16 %, el tipo tomado como referencia para juzgar
la usura. En el recurso de apelacion el prestamista admite que ese 9,16 % es el indice
comparativo, pero que no hay usura por no ser notablemente superior a esa cifra un
12,58 % TAE.

Sefiala la Audiencia que “el elemento de comparacion, para comprobar si el interés
remuneratorio pactado se ajusta al interés medio de ese tipo de operaciones, segun
convienen los litigantes es el de créditos al consumo a mas de 5 afos, incluido en la
tabla 19.4 del BdAE. No figuran en dicha tabla datos del ano de la contratacion, pero
si del afio 2013, unos meses después de la firma del contrato, anualidad en la que el
tipo medio era el 9,54 TEDR".

La sentencia toma como referencia, porque asi lo admiten las partes, el interés anual
que consta en la tabla 19.4. El Boletin Estadistico del Banco de Espafia recoge el
interés mensual de los Ultimos doce meses y el interés anual de los 9 afios anteriores.
Por eso, si se consulta el Boletin Estadistico de cualquier mes de 2023 o 2024 no
consta el interés anual del 2012. Pero si puede encontrarse si se consulta, por
ejemplo, el Boletin Estadistico de marzo de 2017%8. En la pagina 324 de ese Boletin
figura la tabla 19.4, y ahi se comprueba que el interés del afio 2012 para crédito al
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consumo a mas de 5 anos es 9,16 %, y el de 2013 es 9,54. En cualquier caso, parece
mas acertado acudir al interés fijado para el mes de agosto de 2012, que es de 9,17
% (tabla 19.4.11).

En la SAP Santa Cruz de Tenerife (Secc. 4) 552/2023, de 14 de junio (JUR 2023,
10068) se trata de un préstamo de financiacion a comprador celebrado en mayo de
2018, a devolver en 72 cuotas mensuales. Se pacta un 9,50 % TIN y un 11,12 %
TAE.

La sentencia sostiene que no hay usura. “En este caso las estadisticas publicadas por
el Banco de Espafia muestran que en el afio 2018 (el contrato fue firmado el 22 de
mayo de 2018), el interés medio para los contratos al consumo en operaciones a
plazo a mas de seis afios estaba en el 7,60% anual. Por lo que, en consecuencia con
lo expuesto, una TAE pactada del 11,12 % no supera el umbral de usura fijado con
arreglo a los criterios expuestos en un 13,60 % cuando menos (7,60 + 6)".

Aungue no la menciona, la sentencia utiliza el interés anual para 2018 fijado en la
tabla 19.4.11 (columna crédito al consumo a mas de cinco anos), que segun el Boletin
Estadistico del Banco de Espana es de 7,60 TEDR. Hubiera sido mas adecuado tomar
como referencia el interés del mes de mayo de 2018 en esa misma tabla 19.4
(columna 11), que es de 8,50 %. A ese interés la sentencia le suma seis puntos para
ver si hay usura. Y concluye que no la hay porque 7,60 mas 6 da como resultado
13,60, siendo el interés pactado inferior (11,12 % TAE). Ya he sefialado que el criterio
de los seis puntos no es aplicable al préstamo de financiacién a comprador de
vehiculos. Pero aplicando el criterio correcto igualmente habria que rechazar el
caracter usurario del préstamo.

En la SAP Salamanca (Secc. 1) 392/2023, de 17 de julio (ECLI:ES:APSA:2023:488)
se parte de un préstamo mercantil celebrado en diciembre de 2017 para financiar
parcialmente la compra de un vehiculo. Se pacta un interés del 8,99 TIN y 10,40
TAE.

Sefiala el prestatario demandante (y se admite en primera instancia) que el indice
de referencia para juzgar la usura el recogido en la tabla 19.4 en el apartado “otros
fines” (en la columna 19.4.15, porque el préstamo duraba mas de cinco afios), que
para diciembre de 2017 se fija en 4,17 %. Como la TAE pactada supera en mas del
doble esa cifra, el préstamo es usurario.

La Audiencia Provincial rechaza esta argumentacién, pues el préstamo concedido no
es un “crédito para otros fines”, sino un “crédito al consumo”, y por eso ha de
aplicarse el interés previsto para el crédito al consumo en las tablas del Banco de
Espafia. Indica la sentencia que asiste la razén “a la parte apelante [el prestamista]
al considerar errdneo el tipo utilizado como término de comparacién, pues claramente
se advierte que el Juez a quo aplica el tipo medio de créditos " destinado a otros
fines", lo que no resulta correcto pues el contrato analizado es un contrato de
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préstamo destinado al consumo, que entra dentro de la categoria de los créditos al
consumo definidos en el art. 1 de la Ley 16/2011, de 24 de junio de contratos de
crédito al consumo, que difiere del crédito "destinado a otros fines" segun claramente
se desprende de las normas para la clasificacion de los créditos contenida en la Norma
69 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros, norma que al regular la confeccién de los estados reservados
relativos a los requerimientos estadisticos de la Unién Econdmica y Monetaria que
todas las entidades de crédito deben enviar al Banco de Espafia (UEM), clasifica en
su apartado 2.e) los préstamos a los hogares e instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares, diferenciando claramente los créditos al consumo de otros
como los destinados a vivienda y los destinados a otros fines”.

Admitido que se trata de un crédito al consumo, y no un crédito “para otros fines”,
la sentencia sostiene que debe acudirse a la tabla 19.6, en concreto a su columna
“consumo” (es la columna 2), que para diciembre de 2017 establece una TAE de 8,30
% (en realidad, si se consulta la tabla la TAE es de 8,27). Segun la sentencia,
“consideramos mas correcto a los fines de comparar la TAE del contrato, utilizar la
Tabla del Banco de Espana que publica la TAE a la que se ha hecho mencién, que es
la utilizada por la Jurisprudencia cuando como en este caso, existe publicada la TAE
para esta categoria especifica del contrato, en lugar de utilizar la tabla 19.4 publicada
por referido Banco, que se refiere a " Tipos de interés (TEDR). Préstamos y créditos
a hogares e ISFLSH. Entidades de crédito y EFC"..., magnitud esta ultima que difiere
de la TAE, pues como claramente se hace constar en la parte inferior del citado cuadro
estadistico 19.4, el TEDR, "equivale a TAE (tasa anual equivalente) sin incluir

nwrr

comisiones"”.

Si el interés de referencia es el 8,30 %, el préstamo analizado no es usurario, pues
aplicando el criterio del duplo seria usurario cuando la TAE pactada fuera superior a
16,60 % (la TAE pactada es 10,90). Tampoco habria usura si se utilizara el interés
fijado en la tabla 19.4.11 (crédito al consumo a mas de cinco afios), que para
diciembre de 2017 indica un 7,89 TEDR; pues el interés pactado es inferior al doble
de 8,79. Como explica la sentencia, “toda vez que la TAE establecida en el contrato
concertado entre las partes es de 10,40 %, ya se tenga en cuenta el tipo de 8,30 %
correspondiente al tipo oficial medio de la TAE publicado por el Banco de Espafa
relativo a operaciones de consumo de todos los plazos, que consideramos mas
correcto o ya se tenga en cuenta el tipo TEDR del 7,89 % de operaciones de crédito
al consumo de mas de cinco afios que contempla el Cuadro 19.4 antes mencionado,
lo cierto es que en ninguno de ambos casos, el tipo fijado en el contrato supera el
doble de referidos tipos que se tienen en cuenta como tipos de interés medio ordinario
en las operaciones de crédito al consumo de la época en que se concerté el contrato,
por lo que no puede considerarse éste usurario”.
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En el caso resuelto por la SAP Madrid (Secc. 25 bis) 589/2023, de 29 de noviembre
(JUR 2024, 81005), se celebra en junio de 2020 un préstamo mercantil con un 9,10
% TAE, a devolver en mas de cinco afios.

La sentencia declara que el préstamo no es usurario. “No cabe duda que para
determinar si estamos ante un interés remuneratorio usurario el indice comparativo
gue debe utilizarse es el obrante en la Tabla 19.4.10 del Boletin Estadistico del Banco
de Espaiia , en él a fecha de junio 2020 se estipulaba un TDR , -créditos a mas de 5
anos -de 7,64 lo que supone que dicho término de comparacioén, y aplicando las
veinte centésimas de factor de correccion sobre el TEDR, no supera en ninguno caso
los seis puntos exigidos por la ultima resolucién en la materia dictada en nuestro
Tribunal Supremo STS 442/2023, de fecha 15/02/2023".

La sentencia afirma que aplica la tabla 19.4.10, pero en realidad no lo hace. La tabla
19.4.10 en junio de 2020 establece un 7,30 % TEDR. Como se trata de un préstamo
a mas de cinco afios, deberia usar la tabla 19.4.11, que para ese mes fija un interés
del 7,11 %. Pero la sentencia declara que el interés es del 7,64 %. Ese porcentaje
es el que consta en la tabla 19.6.2: un 7,64 % TAE. Por lo tanto, la sentencia
establece que aplica la tabla 19.4, pero el interés que ella menciona es el recogido
en la tabla 19.6. Ademas, al interés que declara aplicable (7,64) le suma 20
centésimas, como hace el Tribunal Supremo en materia de revolving; lo que no es
correcto, porque en un préstamo de financiacion a comprador el porcentaje que
deberia afadirse es muy superior. También aplica el criterio de los seis puntos para
ver si el préstamo es usurario.

En la SAP Madrid (Secc. 20) 7/2024, de 11 de enero (ECLI:ES:APM:2024:61) se
desestima la demanda formulada por el prestatario contra el prestamista (PSA
Financial Services Spain). En el contrato de préstamo de financiacién a comprador
de vehiculos celebrado en enero de 2018 se pacta una TAE del 10,90 %. Entiende el
prestatario que el interés normal del dinero es el que se indica en las tablas
publicadas por el Banco de Espafia para las operaciones a plazo a mas de cinco anos,
en particular en la casilla “otros fines”, que en esa fecha es de un 4,20 % TAE. Si
comparamos este 4,20 % con el interés pactado (10,90 % TAE) existe una clara
desproporcion, por lo que el préstamo es usurario.

La sentencia de apelacion no comparte esta argumentacion. “Entendemos que la
prueba obrante en autos no permite considerar que el interés normal aplicado a este
tipo de operaciones en la fecha de celebracién, 3 de enero de 2018, sea el que
propone el recurrente (4,20% TAE). En efecto, como acertadamente razona la
sentencia recurrida, no nos encontramos ante un contrato de préstamo al consumo,
sino ante un contrato para la financiacién de la adquisicidon del vehiculo Citroén C-
Elysée..., por un empresario autonomo para su utilizacion como autotaxi, siendo asi
que el que el criterio utilizado por el Juzgador de primer grado, que no es otro que la
comparacién del TAE pactado (10,90% anual) con el tipo medio de préstamos y
créditos destinados a la adquisicién de vehiculos para el afio 2018, contenido en el
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Indice que publica la Asociacién Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito,
se sitla en un arco entre 7,36% TAE y 11,09% TAE para el citado periodo, se ajusta
a la doctrina jurisprudencial anteriormente citada, maxime si se tiene en cuenta que
la financiacidn se hizo sobre la totalidad del precio de adquisicién del vehiculo, precio
gue fue bonificado en atencién a la financiacién contratada, y que la garantia que
podria representar la reserva del dominio del vehiculo, Unica existente, era muy
endeble, pues, al tratarse de un vehiculo industrial sometido a un uso intensivo como
autotaxi, su valor decrece mas rapidamente que otro vehiculo destinado a uso
particular. Por otra parte, el recurrente no ha aportado ni intentado aportar prueba
alguna de que el interés medio ofrecido por las entidades financieras para la
adquisicién de vehiculos de uso industrial, fuera el que propone” (FJ 2°).

El interés de referencia es, segun el prestatario, el 4,20 %. Se trata del interés
designado en la tabla 19.4, apartado “crédito para otros fines”, columna “mas de 5
anos” (es la columna 19.4.15), que para enero de 2020 fija el interés en 4,20 %
TEDR. La sentencia entiende que no se trata de un crédito al consumo, dado el
destino al que se destina el bien (autotaxi), y que es mas apropiado comparar el
interés pactado con el que resulta del indice que publica la Asociacion Nacional de
Establecimientos Financieros de Crédito (ASNEF), que para el periodo de 2018
establece un interés medio que oscila entre el 7,36 % TAE y 11,09 % TAE. Una TAE
pactada de 10,90 % no es notablemente superior a estos porcentajes, por lo que no
hay usura. Ademas, aunque hay una reserva de dominio, esta es muy poco eficaz,
dada la enorme depreciacion que sufre el bien por el transcurso del tiempo.

En la SAP Madrid (Secc. 19) 63/2024, de 7 de febrero (ECLI:ES:APM:2024:863), el
préstamo de financiacion a comprador de vehiculo se celebra en noviembre de 2016,
pactandose un 10,61 % TAE, y quedando el prestatario obligado a devolverlo en mas
de cinco afios.

La sentencia declara que el préstamo es usurario. “Pues bien, dicho contrato debe
considerarse como un contrato de crédito al consumo destinado al cumplimiento de
otros fines distintos de los propios actos de consumo del hogar, en operaciones a
mas de cinco afios, y concertado por un consumidor, por cuanto la entidad
demandada alega, pero no prueba, la finalidad empresarial de la adquisicién del
vehiculo. Ello nos lleva a la aplicacién de la tabla 19.4.15, que contempla un interés
remuneratorio medio en la fecha en que se concertd el contrato de un 4,5360 TEDR.
El interés TAE previsto en el contrato, de un 10,61 TAE, supera en mas del doble al
interés medio remuneratorio establecido en la fecha en que se concerté el contrato”,
por lo que el préstamo es usurario.

Esta argumentacién es inconsistente. No puede afirmarse que se trata de un crédito
al consumo para acto seguido defender que es un crédito “para otros fines”; pues no
puede calificarse simultdneamente de ambas formas. Es llamativo que no se explique
por qué se reputa como un crédito “para otros fines”. Por otra parte, se aplica la tabla
19.4, en concreto la columna 15 (crédito para otros fines de mas de 5 afios), que en
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noviembre de 2016 tiene un interés de 4,53 % TEDR. En realidad, deberia aplicar la
tabla 19.4.11, que indica un 7,77 % TEDR. Ademas, sigue el criterio del duplo para
valorar si es usurario, y concluye que si lo es porque un 10,61 % TAE es mas del
doble de 4,53 %.

10. CONCLUSIONES

1.

El préstamo destinado la adquisicion de un vehiculo es una forma de concesién
crediticia. Desde el punto de vista histdrico, la primera forma de conceder
crédito es la venta a plazos. En ella el vendedor no sélo vende el bien sino
gue también financia su compra. Tras la aparicién del automovil y su irrupcion
con fuerza en el mercado, el vendedor no puede seguir financiando y reserva
su actividad principal: vender. Y aparece un tercer sujeto (prestamista) que
asume especificamente el papel de financiador. Este es el origen del préstamo
de financiacion a comprador.

El contrato de préstamo para la financiacion de un vehiculo celebrado entre
una entidad de crédito o un establecimiento financiero de crédito y un
consumidor es un contrato de crédito al consumo sometido a la LCCC.
También estd sometido a la LVPBM, en la medida en que constituye un
préstamo de financiacion a comprador, en los términos establecidos en esta

ley.

Es habitual que los contratos de compraventa de vehiculo y préstamo que
celebra el consumidor sean contratos vinculados (art. 29.1 LCCC). Asi
sucedera cuando los dos contratos constituyan una unidad comercial desde el
punto de visto objetivo, esto es, cuando exista una conexion causal entre los
dos contratos; lo que sucede cuando el préstamo se haya obtenido debido a
la colaboracién planificada entre prestamista y vendedor.

El prestamista que celebra contratos vinculados, ademas de asumir el riesgo
de insolvencia del consumidor (como cualquier prestamista), soporta también
el riesgo de incumplimiento e insolvencia del vendedor, porque en caso de
incumplimiento del vendedor el consumidor esta facultado para desvincularse
del contrato de préstamo (tras la previa resolucion de la compraventa; art.
26.2 LCCCQC) y para ejercitar contra el prestamista determinados derechos (los
mismos derechos que podria ejercitar contra el vendedor; art. 29.3 LCCC).
Este riesgo adicional que se atribuye legalmente al prestamista se traslada
finalmente a los concretos consumidores prestatarios mediante un aumento
del tipo de interés remuneratorio. Hay un segundo motivo para que este
interés sea mas elevado: la comision o retribucién que cobra el vendedor al
prestamista por su intermediacién en la concesion del crédito, y que el
prestamista repercute entre todos los prestatarios. Por estas razones, en caso
de contratos vinculados el tipo de interés remuneratorio que cobra el
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prestamista es mas elevado que si el consumidor se ha procurado el préstamo
por su cuenta (esto es, sin existir contratos vinculados).

5. El Boletin Estadistico del Banco de Esparfia, que se publica mensualmente, en
las tablas 19.4 y 19.6 distingue entre crédito a la vivienda, crédito al consumo
y crédito para otros fines. Esta distincién ya se contiene en el Reglamento
1072/2013, del Banco Central Europeo. La norma 69 de la Circular 4/2017,
del Banco de Espana, define el “crédito para otros fines” como el crédito que,
no siendo crédito a la vivienda ni crédito al consumo, se concede a los hogares
para consolidacion de deuda o educacién, o a instituciones sin fines de lucro
al servicio de los hogares. Un crédito al consumo no puede calificarse nunca
como un “crédito para otros fines”.

6. No cabe aplicar el indice “crédito para otros fines” de las tablas 19.4 o0 19.6
como indice de referencia para averiguar si es usurario el préstamo de
financiacion a comprador de vehiculos. Ese “crédito para otros fines” no puede
considerarse como el “interés normal del dinero” del art. 1 LRU. Y ello porque
el préstamo de financiacion a comprador de vehiculos es un crédito al
consumo sometido a la LCCC. En ningun caso puede calificarse como “crédito
para otros fines” porque, para que asi fuera, tendria que ser un crédito para
finalidades distintas del crédito al consumo y a la vivienda; lo que no ocurre
en el caso del préstamo concedido a un consumidor para financiar la compra
de un vehiculo.

7. Las Audiencias Provinciales han establecido que, efectivamente, no se trata
de un “crédito para otros fines”, por lo que no puede acudirse a este indice
para valorar si el préstamo es usurario. Se desestiman asi las demandas de
los prestatarios, que quieren comparar el interés pactado con el indice “crédito
para otros fines”, porque al reflejar éste un tipo de interés bastante inferior al
del crédito al consumo, es mas facil que el préstamo pueda reputarse usurario.

8. Para determinar si es usurario el préstamo de financiacidon a comprador de
vehiculos, es preciso realizar, segun el art. 1 LRU, una triple tarea, que sigue
ademas un orden légico. En primer lugar hay que determinar cual es el
“interés normal del dinero”, esto es, el parametro de referencia con el que
hay que comparar el interés pactado en el contrato. Realizada esa labor, la
segunda tarea es constatar si ese interés pactado es “notablemente superior”
al parametro de referencia elegido. Por ultimo, procede analizar si el préstamo
de financiacion a comprador de vehiculos es “manifiestamente
desproporciono” con las circunstancias del caso, pues también ha de concurrir
este requisito para que el préstamo se repute usurario.

9. Para averiguar cudl es el “interés normal del dinero” ha de estarse a la

informacién reflejada en las estadisticas publicadas por el Banco de Espafia,
tomando como base la informacién que mensualmente facilitan las entidades
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de crédito. El préstamo de financiacién a comprador de vehiculos pertenece a
la categoria de crédito al consumo. Pero tiene caracteristicas especificas que,
segln la doctrina del Tribunal Supremo, permiten considerarlo como una
modalidad especifica. Esas caracteristicas son la forma de celebrar el contrato
(normalmente a través de contratos vinculados), el importe del préstamo
(mas elevado de lo habitual) y su duracién (normalmente superior a cuatro
afos).

Las SSTS 1378/2023, de 6 de octubre, y 697/2024, de 20 de mayo, que
analizan la usura en préstamos al consumo ordinarios, no se pronuncian
expresamente sobre qué indice publicado por el Banco de Espafia debe
considerarse indice de referencia.

Una primera opcion es usar como referencia el indice “crédito al consumo” de
la tabla 19.4 del Banco de Espafia, relativo al mes y ano de celebracién del
contrato; en particular, el recogido en sus columnas 10 (préstamo de 1 a 5
anos) u 11 (mas de 5 aios). Pero el tipo de interés reflejado en la tabla debe
ser corregido al alza en un doble sentido. En primer lugar, hay que convertir
el indice TEDR de la tabla en indice TAE (que refleja, entre otras, la comisién
de apertura, que normalmente es del 3 0 4 %), lo que se consigue sumandole
al menos 1,5 puntos. En segundo lugar, el riesgo de insolvencia del vendedor
que soporta el prestamista y el coste de la retribucién abonada al vendedor
por su intermediacién en la concesion del crédito se trasladan al prestatario,
mediante el aumento de entre 0,5 o 1 punto del tipo de interés.

Una segunda posibilidad es utilizar como parametro de referencia el indice
“consumo” (columna 2) de la tabla 19.6 del Banco de Espafia. Esta tabla tiene
la ventaja de que designa el interés, para cada mes y afio, en formato TAE.
Pero para servir de parametro de referencia para juzgar la usura es preciso
corregir el interés fijado en la tabla por una doble via. En primer lugar, la tabla
designa una cifra Unica para cualquier crédito al consumo, incluidos los
préstamos de corta duracién que se conceden a intereses bastante reducidos.
Pero es preciso “convertir” este tipo medio en un interés que refleje la
particular duracion del préstamo para financiar la compra de vehiculos (a
devolver en 4 afios o0 mas). Teniendo en cuenta la diferencia de puntos fijada
en la columna 8 y en las columnas 10 y 11 de la tabla 19.4, parece razonable
sumar al tipo indicado en la tabla 19.6.2 entre 1 y 1,5 puntos. En segundo
lugar, hay que sumar entre 0,5 y 1 punto mas, por el traslado al prestatario
del riesgo de insolvencia que asume el prestamista en caso de incumplimiento
del vendedor y por la retribucién abonada por el prestamista al vendedor por
su intermediacion en la concesién del crédito.

Una tercera opcion es acudir al indice ASNEF, publicado desde el 2008 al 2018

por la Asociacion Nacional de Entidades de Financiacion. La ventaja de este
indice es que refleja expresamente el TIN y la TAE de los préstamos
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destinados a la adquisicidn de vehiculos. Pero presenta el grave inconveniente
de que ha sido elaborado por una asociacion privada, que no ha sido
refrendado ni validado por una autoridad publica, y que se nutre de la
informacién que voluntariamente facilita a ASNEF cada una de las entidades
asociadas.

La cuarta posibilidad es utilizar como indice de referencia la informacién que,
conforme a la Circular 5/2012 del Banco de Espafia, recibe trimestralmente el
Banco de Espana de las entidades de crédito sobre las comisiones y los tipos
de interés que aplican. Esa informacién, que se publica en la web del Banco
de Espafia, se refiere en particular al “préstamo al consumo para la compra
de un vehiculo con plazo de duracidon igual o superior a dos afios”. El Banco
de Espafia publica el TIN, la TAE y la comisién de apertura que cada entidad
prestamista aplica cada trimestre de cada ano, pero no el tipo de interés
medio de todas las entidades que oferta este producto. Para suplir ese déficit
puede hacerse en la web una comparacion entre las entidades mas relevantes
del sector de la financiacion de vehiculos, y calcular después la “media” de las
TAEs de esas entidades. La consulta de esta base de datos evidencia que la
comisidon de apertura de este tipo de préstamos oscila entre el 3 y el 4 % del
capital prestado; que en cada entidad la diferencia entre el interés nominal y
la TAE es algo superior a los dos puntos porcentuales; y que la media de las
TAEs de los préstamos es normalmente superior al 10 % TAE.

Las SSTS 1378/2023, de 6 de octubre, y 697/2024, de 20 de mayo, al exigir
que se tengan en cuenta las estadisticas publicadas por el Banco de Espafia
conforme a la informacidn que las entidades le envian mensualmente, parecen
remitir a las tablas 19.4 o 19.6, y no a la informacién facilitada
trimestralmente conforme a la Circular 5/2012. Puede tomarse como
parametro de referencia el interés “crédito al consumo” de las citadas tablas,
pero haciendo la doble correccién (al alza) que se ha indicado. Pero parece
mas adecuado usar la informacion trimestral recogida en la web del Banco de
Espana, conforme a la Circular 5/2012, porque ahi se refleja la TAE de la
“categoria mas especifica”, como es el préstamo para la compra de vehiculos
con una duracién igual o superior a dos afios.

Las Audiencias Provinciales que se ocupan de esta cuestion consideran como
“interés normal del dinero” el indice “crédito al consumo” de la tabla 19.4 o
de la tabla 19.6, sin aplicar ningun tipo de correccién al alza. Ninguna
sentencia utiliza la informacion trimestral publicada por el Banco de Espafiia
conforme a la Circular 5/2012.

Para que haya usura la TAE del contrato ha de ser “notablemente superior” al
“interés normal del dinero”, esto es, al interés que se tome como referencia
(tablas 19.4 o0 19.6 del Banco de Espafia, con las correcciones oportunas, o
informacién publicada por el Banco de Espafia conforme a la Circular 5/2012).
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En el crédito revolving hay usura cuando el interés pactado supera en 6 puntos
al interés de referencia. Segun el Tribunal Supremo, esta regla de los 6 puntos
Unicamente se aplica al crédito revolving. Ademas, cuanto mas elevado sea el
indice de referencia, menos margen hay para incrementar el tipo de interés
sin incurrir en usura. Aplicando esta regla, si el interés de referencia es mas
reducido que en el crédito revolving (como sucede en el préstamo para la
compra de vehiculos, donde puede ser algo superior al 10 %), la usura
requeriria necesariamente una diferencia bastante superior a los 6 puntos.

La STS 1378/2023, de 6 de octubre, ha aplicado la regla de los 6 puntos en
un préstamo personal al consumo, al considerar que el interés pactado (17,25
% TAE) es notablemente superior al 11 % (interés normal del dinero). Esta
solucion no es congruente con la doctrina del alto tribunal, segun la cual el
limite de lo usurario deberia fijarse en una cifra (bastante) superior a los 6
puntos. Seria mas adecuado que el TS dictara una doctrina distinta, que fijara
la usura en una diferencia, por ejemplo, de 8 puntos, aplicable a los préstamos
en los que el tipo medio de mercado (interés de referencia) sea inferior al 15
%.

En préstamos para la financiacién de vehiculos, algunas Audiencias
Provinciales siguen la doctrina del duplo: hay usura cuando el interés pactado
supera en mas del doble al interés de referencia. Esta doctrina es inadecuada.
Otras Audiencias acogen la teoria de los 6 puntos. En cualquier caso, apliquen
el criterio de los 6 puntos o la teoria del duplo, todas las sentencias analizadas
de Audiencias Provinciales concluyen que el interés pactado no es
“notablemente superior” al normal del dinero, y que por ello no hay usura. La
Unica excepcion es la SAP Madrid (Secc. 19) 63/2024, de 7 de febrero, y ello
sucede porque entiende (erroneamente) que el interés de referencia es el
“crédito para otros fines” recogido en la tabla 19.4 del Banco de Espafia.

Para que haya usura, ademas de ser notablemente superior al normal de
dinero, el interés pactado tiene que ser “manifiestamente desproporcionado”
con las circunstancias del caso. En los casos resueltos por las Audiencias
Provinciales ni siquiera se discute sobre este segundo presupuesto de la usura,
porque no se da el primero (interés pactado notablemente superior al normal
del dinero).

Se presume que, siendo el interés pactado notablemente superior al normal
del dinero, es manifiestamente desproporcionado. Por eso es el prestamista
el que tiene la carga de probar la concurrencia de circunstancias excepcionales
que justifiquen la estipulacidon de un interés notablemente superior al normal
del dinero.

Esas circunstancias pueden ser intrinsecas al contrato o extrinsecas. En la STS
1378/2023, de 6 de octubre, aun siendo el interés pactado superior en mas
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de 6 puntos al interés normal del dinero, se establece que no hay usura,
porque el préstamo obtenido para refinanciar deudas vencidas e impagadas
tiene un mayor riesgo de impago. Esa circunstancia extrinseca al contrato
(riesgo de la operacién, vinculado a un previo impago) es un elemento
relevante que justifica el mayor interés remuneratorio aplicado. Sin embargo,
en la STS 697/2024, de 20 de mayo, aunque el préstamo se destina también
a refinanciar deudas vencidas e impagadas, hay usura porque la diferencia
entre el interés pactado y el de referencia es tan enorme (en el caso, mas de
12 puntos) que no puede justificarse en la finalidad del préstamo.

23.En los préstamos de financiacion a comprador de vehiculos es habitual la
inclusion de una cladusula de reserva de dominio. En realidad, la reserva de
dominio no juega ningun papel en sede de usura: ni sirve para determinar el
interés de referencia (el “interés normal del dinero”), ni para fundar una
posible falta de “desproteccion” del préstamo. Y es que, segun el Reglamento
575/2013, la reserva de dominio no reduce el riesgo del crédito. Ademas, la
rapida depreciacion de los vehiculos provoca que, en la practica, esta garantia
sea ineficiente. Por eso no es habitual que los prestamistas soliciten su
ejecucion en caso de impago del prestatario.
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